PT Pertamina Hulu Energi
dan entitas anak/and subsidiaries

Laporan keuangan konsolidasian tanggal 31 Desember 2017 dan
untuk tahun yang berakhir pada tanggal tersebut

beserta laporan auditor independen/

Consofidated financial statements as of December 31, 2017 and
for the year then ended with independent auditors’ report
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PERTAMINA
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SURAT PERNYATAAN DIREKSI TENTANG/
DIRECTORS' STATEMENT REGARDING

TANGGUNG JAWAB ATAS
LAPORAN KEUANGAN KONSOLIDASIAN
UNTUK TANGGAL 31 DESEMBER 2017 DAN 2016
SERTA UNTUK TAHUN YANG BERAKHIR PADA
TANGGAL-TANGGAL 31 DESEMBER 2017 DAN 2018

THE RESPONSIBILITY FOR THE
CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS
AS OF DECEMBER 21, 2017 AND 2018
AND FOR THE YEARS ENDED
DECEMBER 31, 2017 AND 2016

PT PERTAMINA HULU ENERGI DAN ENTITAS ANAKIAND SUBS/DIARIES

Atas nama Direksi, kami yang bertanda tangan di
bawah ini

1. Nama : R. Gunung Sardjone Hadi
Alamat Kanfor : Ji. TB Simatupang Kav. 98
Jakarta 12520
Telepon . 021 - 29547011
Jabatan : PJ Direktur Utama
2. Nama : Huddia Dewanio
Alamat Kantor : JL. TB Simatupang Kav. 98
Jakarta 12520
Telepon . 021 - 28547014
Jabatan . PJ Direktur Keuangan dan
Business Support
menyatakan bahwa:

1. Kami berianggung jawab atas penyusunan dan
panyalisn |aporen keuasngan  konsolidasian
PT Pertamina Hulu Energl dan Entitas Anak;

2. Laporan kauangan konsolidasian
PT Pertamina Hulu Energi dan Eniitas Anak telah
disusun dan disajikan sesual dengan Slandar
Akuntans| Keuangan Indonesia;

3. a Semua informasi dalam laporan keuangan
konsolidasian PT Peramina Hulu Energl
dan Enbtas Anak elah dimuatl sacama
lengkap dan benar;

b. Laporan keuangan konsolidasian
PT Pertamina Hulu Energi dan Entitas Anak tidak
mengandung informasl atau fakla material yang

tidak benar dan fidak menghilangkan informasi

atau fakta material; dan

4. Kami bortanggung jawsb atas sisten pengendalisn
internal PT Perlamina Hulu Energi dan Entitas Anak.

Demikian pernyataan ini dibuat dengan sebenarnya.

On behalf of the Board of Direclors, we, the undersigned:

1. Name ¢ R. Gunung Sardjono Hadi
Office Address : Jl. TB Simatupang Kav. 98
Jakarta 12520
Talaphone o 021 -29547011
Position ! Acting Prasidant Director
2 Name ¢ Huddie Dewanto
Office Address : L TB Simalupang Kav, 99
Jakarta 12520
Telephone . 021 -28547014
Position : Aciing Finance and Business
Support Direcior
daclars that:

1. We are responsibie for the preparation and
presentslion of the consolidated financial sialemenis
of PT Perlamina Hulu Energi and Subsidiaries;

2 The consolidated financial statements of
PT Perfamina Hulu Energl and Subsidiaries have been
prepared and presented in accordance  with
Indonesian Financlal Accounting Standards;

3 & ANl information has been fully and comectly
agisciosed in the consofivated finencial statemenis
of PT Partamina Hulu Energl and Subsidiaries;

b. The consolidaled financisl statements of
PT Partamina Hulu Energi and Subgidiaries do noi
contain false maleral informalion or facts, nor do
they omit material information or facls; and

4. We are responsible for the inlernal conirof systems of
PT Pertamina Hulu Energi and Subsidiaries.

This stalerment is confirmed fo the best of our knowledge
and balief.

Jakarta. 12 Februarl/Fabruary 12, 2018

Atas nama dan mewakili Direksi

SIGNED

R. Gunung Sardjono Hadi
PJ Direkiur Uama/
Acfing President Director

For and on behalf of the Board of Direclors

SIGNED

Huddie Dewanto
PJ Direxiur Keuangan dan Business Support/
Acting Firance and Business Support Director
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Daftar Isi

The ariginal consofidaled nancial statements included herain
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Laporan Auditor independen

Laparan No. RPC-SA58/PSS/2018

Pemegang Saham, Dewan Komisaris, dan Direksi
PT Pertamina Hulu Energi

Hami telah mengaudit laporan  keuangan
konzolidasian PT Pertamina Hulu Frgrgi dan
entitas anak terlampir, yang tordiri dari laparan
posisi  ke.angan  konsolidasisn tanggal
31 Desamber 2017, serta laporan laba rugi dan
penghasilan komprehensi ain, laporan
sefubazhan  ekuitas, dan  laporan arus  kas
zorsolidasian uniuk tzhun yang berashir pada
iznggal tersebut, dan suatu ikhilsar kebijakan
akuntansi sigrifikan dan informas: panjelasan
lainmya.

Tanggung jawah manajemen atas laporan
keuangan

Manajemen bertanggung [awab atas penyusunan
dan penvajian wajar laporan ssuzangan tersebus’
sesdal dengan Standa- Akurtansi Keuangan di
Indocesia, dar sias pengendalizn internal yang
dianggap perly  oleh marajanen  antuk
memungkink2zn 2enyusunsn laporan keusngan
yang bebas dari kesalahan penyajian material,
D2 X yang a.sesabkan oleh kecorangan maupen
kKesalahan.

Tanggung jawab auditor

“anggung jaswab ksmi ada&a® untuk menyozskan
suatu opinl stas lasorzn keuargan tersebut
bercasarkan audit kami. Kamimelaksanaka~ auait
Kami berdzsarxan Standar Audit yvang ditetapkan
aleh Institut Akuntan Poblik Inocnesia. Sta-dar
tersebut mengharusksn kami untuk mematuhi
ketentuan  etika serta  merencanakan  dar
malaksanakan audiz untuk mempesaleh kevzkinan
memadai teriang Zpakah Bioran keuangen
tersebut bebas dari kesalahan senvajizn material.

Purasniasd: Suspanrs A Eotla
Hegrrbernd Publc Aopmrimety Nk Mo, G000, 172619
b meernha Jirmecot Ernst B Wi Saning: Tim e

Purwantono, Sungkoro & Surja

Tal - +52 21 5289 5000
Fex:+62 21 52854100
By.Commye

The originial repoeT insiyGfeo NEres i & donesian

ianguape.

fncependent Auditors” Report

Report No. RPC-5658/P55/2018

The Shareholders and the BHoards of
Commisstoners and Directors
PT Pertamina Hulu Energi

Me have sudified fhe accomganying consofidated
financlal statements of PT Pertaming Hiwlv Caergi
and subsidianes, which comprise the conscifdateg
statement of financia! position 2; of Decemter 31,
2017, and the consoidated statements of profit
or foss and olfer comprehensive incorme, changas
it equity, and cash Jows for the yvear then ended,
3hd a summary of significant accounting policies
and other explanatory informaticn,

Management’s responsibility for the financial
statements

Management is responsible for the preparation
and fai presenigtion of such financial sfatements
in  accordance  with  Indonesian  Finanos!
Acioonting Stapdsrds, and for such jnternal
centrol 25 managemen! delermines Is necessary
o enabie Ine preparafion of financial siatements
that are free from materiai missiatement,
whaiher gue fo faud or error.

Augitors’ responsibiiity

Our responsibility /s o express an oginian on such
financia! statements hased on our audis. W
conducted our audit in accordance with Standards
en Audifing esiablished by Ihe Indonesian
insittuvte of Cerfified PLDIC Accountants. Those
standards require thal we comply witk sthical
requireymencs and pfan and perfarm the audif to
abfain reasanable assurance about whether such
financial statements are free frem material
misstatement,
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Laporan Auditor Independen (anjutan)
Lagoran No. RPC-5658/PS5/2018 {anjuter)

Tanggung jawab auditor (lanjutan)

Suatu audit melibatkan pelaksarnsarn prosedu:-
untuk mempercleh bukti audit tentang angks-
zngka can pengung<apan calam |zdoran
kevangan. Prosedur yang dipiih berganturg pada
pertimbangan aucitor, termasuk penilaian &las
rsiwo kesalahan penyajian material calam lzporan
4euangan, baik vang disebabkan oleh kecu-ancan
Taupun xesglahan. Dalan melakukan penilaian
risihe torscbul,  eudilor e oerlimbangkan
percenzalian  intarnal wasrg relevan  cengan
penyusunan dan  fenyajian wajar  laporan
keuanjan erntitas u~tuk meratcany progedur
aLdit yang tepzt sesuai dsngan kendisinya, tetapi
bukan unbuk tujuan menvsiakz=re ozini atas
kzefekbwitasan cenaendzlizcn internal entitas.
Suszu audit jugz meacakup pengevsiuasizn atas
kazepatan kebiiakan akiritansi yang digunakzn
dan kewajaran es:imasi akurtansi yang dibuat
gleh manzjemen, serta pergevaluasian ates
penva ian laporan keuangan secars keselurahan,

Kami yakin bahwa buJkti audit yang telah kami
parolen adalah cukup dan  tepat  urtuk
manyefFaLan sUatu basis bagi opini audit kami,

Cpini

Menurdt  opinl  kami, lsperan  seuangan
kansclidesian teramair menvajikan secara wajar,
dalarm semua hal yang mater'a;, posisi z<euangar
kEcrsolidasior PT Pertaming Hull Ensrgi dan
entitas anak tanggal 31 Desember 2017, sorta
kizeriz keuancan dan arus kas konsalidasiannya
untuk tahun y2ng harakrir 2atda tangaal ferssbut,
sesual dengan Standar Axuntans! Leuangan di
Indoresia,

ing orgensl fépart included Aerefa s M (ndonesian
leaouans,

ndegendent Auditars’ Report fcontinued)
Regort No. RPC-5656/P55/201 8 (continusg)

Auditors’ responsibility (continued)

An audit invesves par-foromny grocedui es to abfalin
audit evidence aboul the amounts and disciosyres
in the fnancial statements. The procedures
saleited depend on the auditcrs” judgment,
ncluaing (e assessment of the risks of material
misstatament of the francial  sitatements,
whether oue fo fraud or error. In making those rlsk
dassessments, the audifors consider internal
controf redevant fo the eatity’s pregarafion ang
fgir presentation of the financial statements In
order to desipn auvait nrocedures that are
anpropsiate fn the circumsiances, but nof for the
purpose  of expressing an opinfon on  the
eifectiveness of the eniity’s internal confrol, An
audit also includes eyalvating the sopropriafensss
aof accounting policies wused and the
reasoneliencss ¢f actouning astimeies mage hy
management, as weil a5 evaluating the overali
resemiaticn of the financis! sialements,

We believe fhat ine audil evidence we have
obtained is sufficient and eoprcpriate to provice a
basis for our sudic oplinfon,

Opinion

In sur cpinlon, the accompanying consolidated
firancial statemeants present fairly, e =¥ materiz
respects, the consolidated (nancial position of
2T Perigming Mt Enargi and suhsigiaries as of
Decembsar 31, 2017, and thew cunsciidated
financial performance and cash flows for the yvear
then ended. n accoroance with Indongsfan
Einancial Accounting Standards.

Purwantena, Sungkore & Surja

SIGNED

Widya Arijan

Registrasi Akuntzs Publik No. AP.0702/Public

eunfant Registration No, AP.0702

12 Februari 2018/Febrgpry 12, 2018



The orginal consolidated financial stalements inciuded harein

are in the indonesian language.

PT PERTAMINA HULU ENERGI DAN ENTITAS ANAK/AND SUBSIDIARIES

LAPORAN POSISI KEUANGAN
KONSOLIDASIAN
31 DESEMBER 2017

Lampiran 171 Schedule

(Dinyatakan dalam Dolar A%, kecuali dinyatakan lain)

ASET
ASET LANCAR
Kas dan setara kas
K.as vang dibatasi
pENIZUN3aNNYa -
bagian lancar
Fiutang usaha
- PFihak berelasi
- Fihak ketiga
Fiutang Pemerintah
Fiutang lain-lain
= Fihak berelasi
- Fihak ketiga
Fersediaan
Piutang pajak lainnys - bagian lancar
Fiutang pajak penghaszilan
dan dividen - bagian lancar
Uang muka dan biaya dibayar di muka

Jumlah Aset Lancar

ASET TIDAK LANCAR
Kas yana dibalas:
penggunaannya -
baglan tidak lancar
Asel pajak tangguhan
Goodiwll - nato
Investasi jangka panjang
Piutang paljak lainnya
bagian tidak lancar
Aset minyak dan gas bumi
Asget tidak lancar lainnya

Jumlah Aseat Tidak Lancar

JUMLAH ASET

Cataitan atas laporan keuangan konsolidasian terlampir

Catatan/
2017 Notes
107.503.492 6.31b
21.310.895 7.31b
80.347.247 8,31c
897.851.513 8
72.339.183 a
131.921.392 10.31d
110.350.773 10
106.856.668 11
9,265 602 I0a
0.283.43T7 I0a
94 402,145 12
— 841,532,438
34,250,940 7.31b
134,770,074 0e
53.751.675 15
240,521,506 13
51.817.758 d0a
3.407.037.858 14
17,104,443
3.939.254.354
_4.780.786.792

merupakan bagian yang tidak terpisahkan dari

laporan keuangan konsolidasian ini secara kesaluruhan.

CONSOLIDATED STATEMENT OF
FINANCIAL POSITION
DECEMBER 31, 2017

(Expressed in US Dollars, unless olharwise slated)

2016

1189.676.501

17.667.717

52.420.573
F2.902.101
af 008527

111.683.954
138.108.151
98.712.011
23.444.032

2.542.799
116.496.815

— 811,672,241

23.057.085
104,626,623
60.641.808
168,558.634

g2.190.882
3.614.464.224

13,178,822

4.096.718.158

_4.908.390.399

ASSETS
CURRENT ASSETS
Cash and cash equivalents

Restricted cash
= current parfion
Trade receivables
Related parlies -
Third parfies -
Dug from the Govermment
Other receivables
Felgted parties -
Third parites -
fnveniores
Other laxes receivable - current porfion
Corporate and dividend
taxes receivable - current porfion
Advances and prepayments

Total Current Assets
NON-CURRENT ASSETS

Rasfricled cash
- ron-clrrent porfion
Deferred tax assels
Goodwill - net
Lowng-term invesiments
Cither laxes recelvable
nan-current portion
il and gas properiias
Other non-cument sssefs

Total Non-Current Assets

TOTAL ASSETS

The accompanying notes o the consolidated financial siafements
form an infegral part of these consolidaled fnancial slafements

faken az & whols.



The orgingl consolidated financilal stalemen!s included herein

are in the indonesian language.

PT PERTAMINA HULU ENERGI DAN ENTITAS ANAK/AND SUBSIDIARIES

LAPORAN POSISI KEUANGAN
KONSOLIDASIAN
31 DESEMBER 2017

Lampiran 1/2 Schedule

(Dinyatakan dalam Dolar &5, kecuali dinyatakan lain)

LIABILITAS
LIABILITAS JANGKA PENDEK
Utang usaha
- Pihak berelasi
- Pinak ketiga
Utang Pamerintah
Utang pajak lainnya
Utang pajak penghasikan
dan dividan
Utang lain-ain
= Pihak berelasi
- Fihak kstiga
Beban yang masin harus dibayar
Pendapatan tangguhan
Finjaman jangka pendek -
pihak berelasi

Jumlah Liabilitas Jangka Pendek

LIABILITAS JANGKA PANJANG
Liahilitas pajak tangguhan
Pinjaman jangka panjang -
pinak berelasi
Pravisi untuk biaya restorasi dan
reklamasi lingkungan hidup
Liabilitas
imbalan kerja karyawan

Jumlah Liabilitas Jangka Panjang

JUMLAH LIABILITAS

Cataitan atas laporan keuangan konsolidasian terlampir

CONSOLIDATED STATEMENT OF

FINANCIAL POSITION
DECEMBER 31, 2017

(Expressed in US Dolfars, unless otherwize slated)}

merupakan bagian yang tidak terpisahkan dari

laporan keuangan konsolidasian ini secara kesaluruhan.

Catatan/

2017 Nofes 2016
BE3.320.844 16312 350,207 974
70,198 367 16 114. 404 777
59.6TR.3ITA 17 08,347 267
18.588 594 A0k T O35 942
58.733.273 A0k 67.916.841
2840 655 18.317 5.9684 122
302782818 18 152.881.126
272106 948 19 174 4322 985
21.186 263 20 17.768. 748
g2.242 7306 g 27822262
1.477.676.869 1.229.160.382
310847 054 A0e 484 938 756
172.495.226 31g B36.711.451
BY9G. 024 522 22 578 100285
54 4497 921 21 30 136 408
_1.234.764.723 _1.738, 886,900
2.712.441.592 2.968.047.282

LIABILITIES
CURRENT LIABILITIES
Trade payables
Related parties -
Third paries -
Dire to fhe Govemimeant
Other taxes payable
Corporate and dividend
taxas payable
Cither payabias
Related parties -
Third partfes -
Accrued expenses
Defarred revanus

ahort-term loan - related parly
Total Current Liabilities

NON-CURRENT LIABILITIES
Defarred tax labilitias

Long-terrn foan - related party

Proviston for ahvirormental
restoralion amd reclamaltion costs

Employesa benefis labilities

Tatal Non-Current Liabililies

TOTAL LIABILITIES

The accompanying notes o the consolidated financial siafements
form an infegral part of these consolidaled fnancial slafements

faken az & whols.



The orgingl consolidated financilal stalemen!s included herein
are in the indonesian language.

PT PERTAMINA HULU ENERGI DAN ENTITAS ANAK/AND SUBSIDIARIES

Lampiran 173 Schedule

LAPORAN POSISI KEUANGAN CONSOLIDATED STATEMENT OF
KONSOLIDASIAN FINANCIAL POSITION
31 DESEMBER 2017 DECEMBER 31, 2017

(Dinyatakan dalam Dolar &5, kecuali dinyatakan lain) (Expressed in US Dollars, unfess otherwise stated)

Catatan/
2017 Notes 2016
EKUITAS EQUITY
Ekuitas yang diatribusikan kepada Equity attributable to owners
pemilik entitas induk of the parent
Modal saham Share capital
Modal dasar - 400,000.000 saham Auvthorized - 400,000, 000 ordinary
biasa, nilai nominal Rp2.500 shares, al par valie of Bp2, 500
{nilai penuh) per saham {fult amount) per share
Modal ditempatkan dan disetor Issued and paid-up capital
penuh - 200,000,000 saham 53.575.745 23 53.575.745 - 200,000,000 shares
Tambahan madal disetor {18.178.111) (18.178.111) Addifional paid in capifal
Selisih kurs karena penjabaran Differences ariging from
laporan keuangan konsolidasian transiation of foreign currency
dalam mata uang asing 16.558.556 215208356  consolidaled financial statements
Pengukuran kembali atas liabilitas Remeasurement of net defined
imbalan pasti nalo (2.993.194) {2.735.8549) banefil kabiities
Cadangan penyesualan Rasgarve for fair valie
nifal wajar - setelah pajak - 2472837 aditistment - net of tax
Saldo laba Retained earmings
- Ditentukan pengounaannya 1.385.713.821 25 1.425.163.410 Appropriated -
- Belum ditentukan penggunaannya 614,029 447 438,850,555 Unappropriated -
Jumnlah ekuitas yang diatribusikan Total equity attributable
kepada pemilik entitas induk 2.048.706.264 1.921.67E.412 to the owners of the parent
Kepentingan nenpengendali 19.638.936 18.664.705 Non-controliing interest
JUMLAH EKUITAS 2.068.345.200 1.940.343.117 TOTAL EQUITY
JUMLAH LIABILITAS DAN TOTAL LIABILITIES AND
EKUITAS _4,780.786.792 ~4.908.390,.399 EQUITY

The accompanying notes o the consolidated financial siafements
form an infegral part of these consolidaled fnancial slafements
faken as a whola.

Cataitan atas laporan keuangan konsolidasian terlampir
merupakan bagian yang tidak terpisahkan dari
laporan keuangan konsolidasian ini secara kesaluruhan.



The orgingl consolidated financilal stalemen!s included herein
are in the indonesian language.

PT PERTAMINA HULU ENERGI DAN ENTITAS ANAK/AND SUBSIDIARIES

Lampiran 211 Schedule

LAPORAN LABA RUGI DAN PENGHASILAN
HKOMPREHENSIF LAIN KONSOLIDASIAN

UNTUK TAHUN YANG BERAKHIR

31 DESEMBER 2017

{Dinyatakan dalam Dollar AS, kecuali dinyatakan lain)

CONSOLIDATED STATEMENT OF PROFIT

DR LOSS AND OTHER COMPREHENSIVE INCOME
FOR THE YEAR ENDED

DECEMBER 31, 2017

{Expressed in US Dollars, unless otherwise stated)

Catatan/
2017 Notes 2016
PENDAPATAN USAHA 1.999.083.884 26 1.533.131.673 REVENUES
BEBAN POKOK PEMJUALAN COSTS OF REVENUE
Beban eksplorasi (44,198,002} 27 (23.613.540) Exploralion expenses
Beban produksi {(703.807.823) 28 (290.217.058) Production expenses
Beban depresiasi, deplesi. Depraciation, depletion,
dan amortisasi {535,728 756) 14 (487 828 .129) and amortigalion expenses
Jumlah baban pokok panjualan (1.283.734.581) {1.111.659.727) Total costs of reventa
LABA KOTOR 715.349.303 421.471.946 GROSS PROFIT
Kerugian akibat panurunan
nifai goodwil dan aset minyak Loss due fo goodwil and oif and gas
dan gas bumi {230.341_283) 14,15 (54 . 437.125) properlies impairment
Genearal and
Beban umum dan administrasi {110.288.665) 28 (35.753.2234) Administration expensas
Beban pendanaan - nato [57.166.081) 31g (60.233.712) Finance cosfs - naf
FPendapatan/{beban) lain-kain = neto 36.863.316 (17.592 622) Other incoma/{expensas) - naf
(369.932 713} (168.016.693)

LABA SEBELUM PAJAK PROFIT BEFORE
PENGHASILAM 245.416.550 253.455.253 INCOME TAX
Bebanvimanfaat) pajak penghasilan: income lax expensefbenaiii)l:
Kini 298 589. 70T 30c 226.489 321 Current
Tangguhan (201.844 675) J0e [159.493.956) Deferred
Fenyesualan tahun lalu (2.206.117) S0c {4.558.525) Adijustment in respect of pror years
JUMLAH BEBAN PAJAK TOTAL INCOME
PENGHASILAN - NETD 894.538.915 62.436.840 TAX EXPENSE - NET
LABA TAHUN BERJALAN 250.B77.675 191.018.413 FPROFIT FOR THE YEAR

OTHER COMPREHENSIVE
PENGHASILAN KOMPREHENSIF LAIN: INCOME:
Pos-pos yang tidak akan direklasifikasi fftems not to be reclassified
ke laba rugi to profit and loss
Pengukuran kembali atas liabilitas Remeasurement of nel defined
imbalan pasti neto {(257.335) 1.224.875 benefit Fabilities
Pos-pos yang akan direklasifikasi ltermns to be reclassified
ke laba ruagi to profit and loss
Selisih kurs karena panjabaran Differences ansing from fransiation
laparan keuangan konsolidasian of foreign curmancy consolidated
dalam mata uang asing {4,971.278) 566,480 financial sfetements
Pendapatan komprehensif Other comprehensive
lain - neto setelah pajak (5.228.614) 1.791.365 income - net of tax
JUMLAH PENGHASILAN
KOMPREHEMSIF TOTAL COMPREHENSIVE
TAHUN BERJALAN —245.649.061 —192.809.778 INCOME FOR THE YEAR

Cataitan atas laporan keuangan konsolidasian terlampir
merupakan bagian yang tidak terpisahkan dari

laporan keuangan konsolidasian ini secara kesaluruhan.

The accompanying notes o the consolidated financial siafements
form an infegral part of these consolidaled fnancial slafements
faken as a whola.



The orgingl consolidated financilal stalemen!s included herein
are in the indonesian language.

PT PERTAMINA HULU ENERGI DAN ENTITAS ANAK/AND SUBSIDIARIES

Lampiran 2i2 Schedule

LAPORAN LABA RUGI DAN PENGHASILAN CONSOLIDATED STATEMENT OF PROFIT
KOMPREHENSIF LAIN KONSOLIDASIAN OR LOSS AND OTHER COMPREHENSIVE INCOME
UNTUK TAHUN YANG BEERAKHIR FOR THE YEAR ENDED
31 DESEMBER 2017 DECEMBER 31, 2017
iDinyatakan dalam Dollar AS, kecuali dinyalakan lain) {Expressad in US Dollars, unfess ofherwize stated)
Catatan/
2017 Nofes 20186
LAEA TAHUN EERJALAN
YANG DAPAT PROFIT FOR THE YEAR
DIATRIBEUSIKAN KEPADA: ATTRIBUTABLE TO:
- Pemilik entitas induk 248.885.418 188,862,641 Owrers of the parent -
- Kepentingan nonpengendali 1,992 267 2,155,772 Non-confrofling interests -
JUMLAH __250.877.675 _191.018.413 TOTAL
JUMLAH PENGHASILAN
KOMPREHENSIF TAHUN TOTAL COMPREHENSIVE
BEERJALAN YANG DAPAT INCOME FOR THE YEAR
DIATRIBUSIKAN KEPADA: ATTRIBUTABLE TO:
- Pemilik entitas induk 243,656,804 190.654.006 Owners of the paren! -
- Kepantingan nonpengendali 1,892 257 2. 155 772 Mor-confrofing inferests -
JUMLAH __245.649.061 __192.809.778 TOTAL
Cataitan atas laporan keuangan konsolidasian terlampir The accompanying notes o the consolidated financial siafements
merupakan bagian yang tidak terpisahkan dari form an infegral part of these consolidated financial stafements

laporan keuangan konsolidasian ini secara kesaluruhan. taken az a whohe.



WOUM B S0 UDYE] SISWE)E)S JOIoLEU DeEI0sUnD "UBYIUN|SSaY EIEDSS U ueiseplosuoy uebuenay ueiode| uep

ggaiy jo Led pufaiy Ue Ly SIUSUS|E]E [RIOUBLY DRMEMOSUDS S o) fejou Buvediooaoe ey ueyyesidiay yepn Sued usiBeq ueyedriew Jdweps) ueisepiosuoy uebuenay uelode| SE1E URIEIES

LARE LE gRRaIa0 MIZSFE RN BEEHTREL AT S0LEPET " b L ] PEIEEET) NN NV 1] LFFeIEPIn ITETEESHT L F LLOT sequuasaq LE
e B8 e2URER Rpeg

At fyp doy alioaLy Foo 9V ERS P T LOEERL LrE LER e Cr [BIELIEF) VEEE L) " Bl P SEE BiRC " - il

BAELAYRRIUGS BT LnpE JIsUE et
uiR| s eglived ey

e . - " = L - ) {GZgans il o anL L - j=Fal HERREAL)

JURLEEAL LS UED wwenn uefluepen
i Lrappess EpEs qiles veRuspE
ERUBORT PUBITANT (el FeLgLL) rag:{Egh aiLesl vl . = = . . [gLL sl eLLl . A LEplsip ool

GLEF LE 28 GRuaDE ITFEPEDRET  SOCPas Rl ~ FIVEISTEET  IegEIVE SEROISIE fesEneEl gl (FREEIZURET © ERLOSTEEF  DEIWESLSERE GELGIGES GLOF deqUaEa0 LE
2 SR anuneg opjeg

SASER MMLIREAALEY [UE - - - - - o= - - e o il T =Ty T Ty = IS ELE BAL

ko priagr deuada Aaptpig s wanian uefuepes
elag qiles vpfuepen

B Se} MY SLUCILY ELAGDETRE ELLSGLE SQOOET9 06 L = OB s SLEEEE L = L TO 26 L = = ueelieq

sl aadiiag e LinajiE) jjsi iy
ue|reyfusd ympne

FAUETTREQNRSD 44 {EEO0E L (292 a¥E"Ed LESEFTL - = = e ZiE L] AGLTEAE'E . ¥ Yeuy EE0Ug Ip

SO ISl EpLdEU U

TARIN A DL J0 DTSRy URfuaiay
LS LBEWA

gpog ‘ Amngey GO EENEFLTL OOE ARG BAWCILEIL ) LEQTELIFE SFETEQG'DZ (L aoge) (loEsar sl SLLETOarlF ELEIBREET b SRLQISER 210F LwEeEnuer |
18 S SO EE opjesg

AFTFitT PR MR TR M TS SO SR AT R A R — Py e satan

(EEINAE Yepmnp  Buipoqiad-oy ETTE e = juin sfpe FRIRpIGEYOS paupes M ja FELRE D fefueeunfBuad fEduueeunBiuad amys MEEmED
mepusburduau S ENTAE anps yej Azwanns ulipasog FIETTE N TR U REIR [T TR T LIRS ALIEYEE
webuiusday Aivba mpog oy addmsay JO GOYESLEY Moy jopeu jysed uByEnue] winjag epoN
AN SRR piefed wesas FRAEIE SRR WEBQM| FRHREAR|]
W|pusae epeday ajall fhuse Busn e SEE feguay
et [E [T - ufes JEjly WRHER UE|SER oDy uesnynButg
Burh spipmgs wprenaadued weiiuenay usledeg
i e ueBuepes ura e eusey
SNy Luyeg

(DajB)s eSIVUBLIO SSaUN SIBHO0 S L passaldyT) (U] ueyeleAUIp (|enday 'Sy JEjoq] Wejep ueNeleiun)
LLOZ 'LE ¥3gW3I23a 4102 43935304 LE
J30NT HV3IA JHL HO4 dIHMYHIa ONVA NNHYL MNLNN
ALINDI NI SFONVYHD 40 INIWILVLS dIFLVATOSNOD NYISYJITOSNOM SYLINMI NYHYENY3d NYHOdY

ajnpeyas ¢ uendweq
SIHEVITISENS ONVIAYNY SYLILNI NVA 943N NTNH YNIWYL4E3d 1d

‘shenue) UBISSUODU| ay) W ais
HisdBl DRONOLT SIUSIUSIE)S [BITUBLY DeERISLOD [euibun al )



The orgingl consolidated financilal stalemen!s included herein

are in the indonesian language.

PT PERTAMINA HULU ENERGI DAN ENTITAS ANAK/AND SUBSIDIARIES

LAPORAN ARUS KAS KONSOLIDASIAN
UNTUK TAHUN YANG BERAKHIR
31 DESEMBER 2017

Lampiran 4 Schedule

(Dinyatakan dalam Dollar AS, kecuall dinyatakan lain}

ARUS KAS DARI
AKTIVITAS OPERASI:

Fenerimaan kas dan pelanggan
Fambayaran kas kepada pemasok
FPanyediaan dana dari Partamina
Fembavaran kas uniuk pajak

penghasilan dan pajak lainnya
Fanarimaan kas dari Pemerintah
Fembayaran kas untuk

akiivitas operasi [@ainnya
Fembayaran kas ke Pemerintah
Fembayaran manfaat pensiun

Kas neto yang dipearoleh dari
aktivitas operasi

ARUS KAS DARI AKTIVITAS
INVESTASI:

Pembelian aset minyak dan gas bumi
Pinjaman ke PT Donggi Senom LNG
Penjualan/ipenambahan) investasi di
entitas anak dan
perusahaan asosiasi
Fenerimaan dividen
dari parusahaan asosiasi
Kas neto yang digunakan untuk
aktivitas investasi

ARUS KAS DARI AKTIVITAS
PENDANAAN:
Pembayaran pinjaman kepada
Pertamina
Pembayaran dividen
Penambahan dana yang dibalasi
penggunaannya
Penerimaan pembayaran pinjaman
Kas neto yang digunakan untuk
aktivitas pendanaan

PENURUMAN NETO
KAS DAN SETARA KAS

Efak parubahan nilai kurs pada
kas dan setara kas

SALDO KAS DAN SETARA KAS
PADA AWAL TAHUNM

SALDO KAS DAN SETARA KAS
PADA AKHIR TAHUN

CONSOLIDATED STATEMENT OF CASH FLOWS

FOR THE YEAR ENDED
DECEMBER 31, 2017

(Expressad in US Dollars, unless ofherwise staled)

2017 2016
CASH FLOWS FROM
OPERATING ACTIVITIES:
1.066.431.503 985.5686.581 Cash receipts from customens
(633.783.456) (647 .678.562) Cash paid to suppliers
19.187.017 357.103.880 Cash provided by Pertamina
Cash paid for income
(440,57 3.034) (259.618.014) faxas and ofher faxes
63.218.362 76.985.769 Cash receipts from the Government
Cash paid fo offier
{59.991.606) (69.458.982) operating acfivities
(116.244.7093) {47.674.593) Cash paid fo the Government
(2.536.012) {3.722.736) Cash paid for relirement beneiits
Net cash generated from
595717101 391.523.372 gperating activities
CASH FLOWS FROM INVESTING
ACTIVITIES:
(166.571.155) (255.268.803) FPurchase of oif and gas properties
- (£8.730.000) Loan to FT Donggl Senoro LNG
Sales/{Addifions) of investments
in subsidiaries and
B7.305 {(1.416.773) associated company
Dividend received from
- 125.337 associaled company
Net cash used in
(166.503.850) 5,209,239 investing activities
CASH FLOWS FROM FINANCING
ACTIMITIES:
Loan repayment lo
{(425.466.317) (dd, 136, 984) Peartaming
{14 326.565) (125.035.438) Payrment of dividend
Addition to restrcted
{14, 837.063) (11.767.010) fiands
13,750,000 4,250,000 Loan repayment receipt
Net cash used in
(440.879.935) (171.689.437) financing activities
NET DECREASE IN
{11.666.684) (65.485.304) CASH AND CASH EQUIVALENTS
Effect of axchange rale chagas
(506.325) (177,840 ot cash and cash eguivalants
CASH AND CASH EQUIVALENTS
119.676.501 185.319.645 AT BEGINNING OF THE YEAR
CASH AND CASH EQUIVALENTS
107.503.492 119.676.501 AT END OF THE YEAR

Catatan atas laporan keuangan konsolidasian terlampir
mearupakan bagian yang tidak terpisahkan dari
laporan keuangan konsolidasian ini secara kesaluruhan.

The accompanying notes to the consofidaled fmancial stafements
form an infegra! part of these consolidated Rnancial slafements
taken &z a whole,



The onginal consolidaled financial statements included herain
are in the Indonesian languags,

PT PERTAMINA HULU ENERGI DAN ENTITAS ANAK/AND SUBSIDIARIES

Lampiran 51 Schedule

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
KONSOLIDASIAN
31 DESEMBER 2017

(Dinyatakan dalam Dolar AS, kecuali dinyatakan lain)

NOTES TO THE CONSOLIDATED

FINANCIAL STATEMENTS

DECEMBER 31, 2007

(Expressed in US Dollars, unless otherwise stated)

1. UMUM 1. GENERAL

a. PT Pertamina Hulu Energi a. PT Perfamina Hulu Energi

Pendirian Perusahaan

PT Pertamina Hulu Energi {"Perusahaan”
atau "PHE") didirikan dengan nama
PT Aroma Operation Service. Anggaran
Dasar Perusahaan diumumkan dalam
Berita Negara Republik Indonesia No. 63,
tertanggal 3 Agustus 1990, Tambahan
Berita Negara MNo. 27489 dan disetujui oleh
Menteri Kehakiman Republik Indonesia
dengan Surat Keputusan
Mo. 02-2367.HT.01.01.TH80 tertanggal
21 April 1880,

Berdasarkan Akta MNotans Saal Bumela,
S.H., No. & tertanggal 5 Februari 2002
sesual dengan keputusan Rapat Umum
Pemegang Saham Luar Biasa tertanggal
31 Desember 2001, nama Perusahaan
diganti menjadi PT Partahulu Energy.

Berdasarkan Akta Notaris Maranne
Vincentia Hamdani, 3.H., No. 30 lertanggal
13 Agustus 2007 dan sesuai  dengan
keputusan Rapal Pemegang Saham
tertanggal 29 Juni 2007, nama Perusahaan
berubah manjadi PT Pedamina Hulu Energi
dan maksud, tujuan serta kegiatan usaha
Perusahaan juga diubah. Perubahan
tersebut telah disetujui oleh Menter Hukum
dan Hak Asasi Manusia Republik Indonesia
dengan Surat Keputusan
MNo. C.00838.HT.01.04. TH2007 tertanggal
11 Oktober 2007,

Anggaran Dasar Perusahaan telah
mengalami  beberapa kall perubahan.
Perubahan terakhir alas Anggaran Dasar
Perusahaan dilakukan berdasarkan Akta
MNataris Marianne Vincentia Hamdani, S.H..
No. 14 tertanggal 10  Juli 2013
berhubungan dengan perubahan beberapa
pasal dalam Anggaran Dasar Perusahaan.
Perubahan tersebut telah disetujui oleh
Menteri Hukum dan Hak Asasi Manusia
Republik  Indonesia dengan  Surat
Keputusan No. AHU-AH.01.10-34801.
tahun 2013 tertanggal 23 Agustus 2013.

I.

The Company's establishment

PT Pertamina Hulu Energl (the "Company” or
“PHE™) was esfablished as PT Aroma
Operation Service. The Company's Articles of
Associaltion were published in the Slale
Gazeite of the Republic of indonesia No. 83,
dated August 3, 1990 Slate Gazelte
Supplement No. 2749 and were approved by
the Minister of Justice of the Republic of
Indonesia in Decrese No. 02-
2367 HT.01.01,. TH9O dalted Apnil 21, 1880.

Based on Notanal Deed of Saal Bumela,
S.H. No. § daled February 3, 2002, in
accordance with a decision of an
Exiraordinary General Shareholders’ Meeling
dated December 31, 2001, the Companys
name Was changed info
FT Pertahulu Enargy.

Based on Notardal Deed of Marmanne
Vincentia Hamdani, SH., No. 30 dafed
August 13, 2007 in accordance with a
decision of Shargholders’ Meeling daled
June 28, 2007, the Company's name was
changed inte PT Pertamina Hulu Energi and
the Company's objectives and scope of
activities was also changed. The amendment
was approved by lhe Minister of Law and
Human Rights of the Republic of Indonesia in
Decree No. C.O00838.HT.01.04. TH2007
dated October 11, 2007,

The Company's Arficles of Associafion have
been amended several times. The lalest
amendment made o fthe Aricles of
Associafion of the Company is based on
Notarial Deed of Marianne Vincenlia
Hamdani, S.H.. No. 14 dated July 10, 2013
related lo the change in certain arlicles of the
Company's Articles of Association. The
amendmeant was approved by the Minister of
Law and Human Rights of the Republic of
Indonesia in Decree No. AHU-AH.01.10-
34801 year 2013 dated August 23, 2013.



The onginal consolidaled financial statements included herain

are in the Indonesian languags,

PT PERTAMINA HULU ENERGI DAN ENTITAS ANAK/AND SUBSIDIARIES

Lampiran 5/2 Schedule

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
KONSOLIDASIAN

31 DESEMBER 2017

(Dinyatakan dalam Dolar AS, kecuali dinyatakan lain)

1. UMUM {lanjutan)

a. PT Pertamina Hulu Energi {lanjutan)

Pendirian Perusahaan {lanjutan}

Sesual  dengan  Anggaran  Dasar,
Perusahaan bergerak dalam bidang usaha
hulu minyak dan gas bumi. Entitas Anak
Perusahaan bergerak dalam bidang usaha
hulu minyak, gas bumi dan gas melana
batubara.

Perusahaan merupakan salah satu entitas
anak PT Pertamina (Persero) ("Pertamina")
yang saat ini membawahi kepentingan
Pertamina yang bergerak dalam bidang
usaha hulu minyak dan gas bumi.

Pendirian Perusahaan merupakan tindak
lanjut  dari  diterbitkannya  Undang-
Undang No. 22 tahun 2001 tertanggal
23 November 2001 tentang Minyak dan
Gas Bumi dan Peraturan Pemerintah
No. 31 tahun 2003 tertanggal 18 Jund 2003
tentang pengalihan bentuk Perusahaan
Pertambangan Minyak dan Gas Bumi
MNegara (PERTAMINA, "Pertamina Lama’)
menjadi Perusahaan Persaroan {Persaro).

Berdasarkan  ketentuan Pasal 104
Peraturan Pemerintah No. 35 tahun 2004
tentang Kegiatan Usaha Hulu Minyak dan
Gas Bumi, Pertamina wajib membentuk
entitas anak dalam kurun waktu dua tahun
sejak  didinkan untuk  meneruskan
paerjanjian kontrak hulu minyak dan gas
bumi Pertamina di Indonesia.

Domisili Perusahaan

Perusahaan berdomisili di Jakarta dengan
lokasi kantor pusat di Gedung PHE Tower,
JI. TB Simatupang Kav 99, Jakarta 12520,
Indonesia.

NOTES TO THE CONSOLIDATED
FINANCIAL STATEMENTS
DECEMEBER 31, 2017

(Expressed in US Dollars, unfess otherwise stafed)

GENERAL (continued)

PT Pertamina Hulu Energi {continued)

I

il

The Company's establishment (continuad)

In accordance with e Adicles of
Association, the Company is engaged in
upstream oil and gas acliviies. The
Compahy's Subsidiaries are engaged in
upstream oid, gas and coal bed methanse
aclivities.

The Caompany is one of the subsidiaries of
PT Pertamina {Persero) ("Perfamina”) which
holds Perlamina’s interests In upsiream oil
and gas aclivilies.

The Company’s eslablishment is in response
fo the issue of Law No. 22 year 2001 dalted
November 23, 2001 regarding Cil and Gas
and Govemment Reguwation No. 37 year
2003 dated June 18 2003 regarding
the change in the status of Perusahaan
Pertambangan Minyak dan Gas Bumi Negara
(PERTAMINA, the “former Pertamina Enlity”)
io a Stafe Enterprise (Persero).

Pursuant fo Ardicle 104 of Govemment
Reguiation No. 35 year 2004 regarding
Upstream O and Gas Activilies, Parfamina
was required to establish subsidiaries within
lwo years of s establishment in order lo
assurme Pertamina's upsfream ol and gas
contract arrangements in indonesia.

The Company's domicile

The Company is domiclled in Jakarta ahd its
head office is located at the PHE Tower
Building, JI. TB Simatupang Kav 99, Jakarta
12520, Indonesia.



The onginal consolidaled financial statements included herain

are in the Indonesian languags,

PT PERTAMINA HULU ENERGI DAN ENTITAS ANAK/AND SUBSIDIARIES

Lampiran 5/3 Schedule

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
KONSOLIDASIAN

31 DESEMBER 2017

(Dinyatakan dalam Dolar AS, kecuali dinyatakan lain)

1. UMUM {lanjutan)

a. PT Pertamina Hulu Energi (lanjutan)

iv.

Komisaris dan Direksi Perusahaan

Susunan Dewan Komisars Perusahaan
pada tanggal 31 Desember 2017 dan 20186
sehagai barikut;

2017

Komisaris:
Presiden Komisaris Syamsu Alam
Komisaris Yudi Wahyudi
Komisaris Mochamad

Teguh Pamudji
Komisaris Mohamad Oemar®
Komisaris Prahoro Yulijanto

MNurtjahyo™*

* Woridaris Invdependen
¥ Tarhitung mulal tenggal 3 Jamsan 200 F

Susunan dari Direksi Perusahaan pada
tanggal 31 Desember 2017 dan 2016
sepagai berikut;

2017

NOTES TO THE CONSOLIDATED

FINANCIAL STATEMENTS

DECEMBER 31, 2007

(Expressed in US Dollars, unless otherwise stated)

GENERAL (continued)

PT Pertamina Hulu Energi {confinued)

ili. The Company's ~Commissioners and
Directors

The compositfon of the Board of
Commissioners of the Company as al
Decamber 31, 2077 and 2016 was as follows:

2016
Commissioners:
Syamsu Alam Presidant Commissioner
Yudi Wahyudi Commissioner
Mochamad Commissionar

Teguh Pamudji
Mohamad Oemar” Commissionar

- Commissioner

" Indeperrieed Comntsginaar
= Soace Janvary J 2017

The composition of the Board of Directors of
the Company as al Decembear 31, 2017 and
2016 was as follows:

Direksi:

FJ Direktur Utama R. Gunung

Sardjono Hadi

P.J Direktur Operasi
dan Produksi

PJ Direktur Keuangan

Bani Jaffilius |bradi

dan Business Support Ari Budiarko
PJ Direktur Eksplorasi Rudy Ryacudu
FJ Direktur

Pengembangan -*
*Tethitung mukai lenggal 24 Jli 2077
Jumlah karyawan
Pada tanggal 31 Desember 2017
Perusahaan mempunyai 923 karyawan
{31 Desember 2016: 486 karyawan).

Informasi jumlah karyawan ini tidak diaudit.

2016
Directors:
R. Gunung Acling President Director
Sardjono Hadi
Acting Operation
Bani Jaffilius |bradi and Production Direcior
Acfing Finance and Business
Arl Budiarko support Director
Rudy Ryacudu Acting Expioration Director
Bambang
Manumayoso Acfing Development Director

“Sires Sy 24 AT
iv. Number of employees

As aft December 31, 2017, the Company has
923 employees (December 31, 2016. 486
employees) Information on fthe number of
gmployeas is nol audited.



The onginal consolidaled financial statements included herain
are in the Indonesian languages.

PT PERTAMINA HULU ENERGI DAN ENTITAS ANAK/AND SUBSIDIARIES

Lampiran 5/4 Schedule

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
KONSOLIDASIAN

31 DESEMBER 2017

(Dinyatakan dalam Dolar AS, kecuali dinyatakan lain)

1. UMUM (lanjutan)
b. Entitas Anak
Entitas anak PHE (“Entitas Anak’} yang

termasuk dalam laporan keuangan
konsolidasian pada tanggal 31 Dasember 2017

NOTES TO THE CONSOLIDATED

FINANCIAL STATEMENTS

DECEMBER 31, 2017

(Expressed in US Dollars, unless otherwise stated)

1. GENERAL [continued)
b. Subsidiaries
PHE's subsidianes (the “Subsidiary” or the

“Subsidiaries”) included in fthe consolidaled
financial statements as af December 37, 20017 are

adalah sebagai berikut: as follows:
Hama Entitas Anak Tanggal Persentase
K dan Wilayah Karjal Kagiatan Usahal Pardiriand Kepemilikand
e Mame of Subsidlarics Mature of Business Data of Percontags
aivd Working Area Egtabiidhumiant of Cramarship
Fartamina Hulu Energl Offshare Morth Wasl Java Lid, COMWY | Exsplorasl unluk dan produksi minyak dan 7 Agusius 19640
1. Lid.") = Blak Offshors Morbeasd Java (ORI VORRore | gas bumil Explioradion for and pradeciion of of A & "? 1884 1003,
Merfwest Jave ONWL) Boek arned g igeet 7,
Ekpploras! uniuk dan proguksl mingak dan 28 Fetmman 2003/
E. FT Pertanting Huk Engrgi Tuban - Blak Tubram! Tirbaet Block {38 Bumif Exploratian for and produchod of o FaBrinarys 28, e EER
and gags 2005
E Ehapdoras umuk dan produbesi minyak dan
. FT Paramina Hulu Energ  Randuguniing - Bk . 7 Apusiug 2007
3 Rrandugunting Randuguiing BHch ﬁ;:am:r&ufwaﬁhn for and prodciion of ol August 7, 2007 i
Exsplorapl unluk dan produks mingsk dan 14 Dapamtb-ar
4, FT Paramina Hulu Enarg Jebung = Blok Jabungtaburg Biock | pas bumiExpioration for and prodyciion of o | 2007 December I
At gad {8 007
2 . P Eksploms untuk dan prodiksl minyak dan 18 Desembar
B, giwp;::’nﬁ"; J.:;‘E'l:xf““"ﬁ" Tomel Sulavies - Blok Senarm | oo | it Explivation for and procucion of of | 20077 Decerbar 98%,
i ; annd (1A 18, 2H7
; Eksploranl uniuk dan produksi iminyak dan 115 Desaniber
. EL“?&TELEM:LE;EE?' Al Naesgy: - Bk i) pas bumifExgloratian for and prodvelion of o | 2007 Dacambar B
i ] e gas 18, HH07
: : Eksplomsi upiuk dan produles minysk dpn 18 Mesembar
PT Perdwminag Hulu Energi Simenggans = Blsk ; | . -
T, Sinengaaris/Sie & Biock ::; ;al.u.;ul'Expmra-r.nn far arad pradechiod of o :Du?rjaﬂ;g;:'mm TG
- i Ekaplarasi unhuk dan pradubal miryas dan 15 Dasamber
FT Partaming Hulu Ersrgi Salaaati - Blok Salawali Kepala F
B Burung/ Salawsil Kepale Buring Block ﬁl;::wr:'mmrarmr: for ano produchcn of ol Euui::gﬂg;?}:wr B%
Ekaploragl uniuk dan produls] milnyak dan 1B Degamber
B P Pravtemilieg - A Ersngl P T amp il Bibk: Pandpg = gas bumitExploratian for and produchion of of | 2007/ December W%
Rag'Pandopn - fajs Block and gas 18, 27
' i . Eksploms untuk dan produkcsl minyak dan 18 Deermbar
FT Poraming Hulu Energl Gebang N Sumatera = Biok : " 3} : -
1a, Gebiangi Gebary Back ﬁl;z;ufﬁpl‘wamn for an pradchicen of of EUD:JIBEE:;M %%
: : Eksr:-lvuram unluk dan produksi mingak dan 16 Desmber
i E-Ta;jﬂﬁirgm Ermcyl Seulitanal.8--« Hiok Soult i pas bumif Exploration for and produclion of o | 2000 Decembar 9%
. Block nand ga% 18, 2007
Eksplorasl unituk dan prodidesi minyak dan 15 Degember
i2. FT Partamina Hube Energl Kakap - Blok Kakap/Heksp Block nas bumil! Expforation for and prodeclion of ol | 2007 Decembar %
' g {8, 2007
- Eksplorasi untuk dan produks mingab dan 185 Dagambar
13 'I;Inn?&ilm%jr:-dlu Enargi Tuban Ersl Java - Blok gas burml! Explarrtion for and poduction of o | 2007/ December 2oy,
; i and gas 18, 20T
pcre . : Eksploms unduk dan produlkes] minyak dan 18 Desembar
PT Paertsming Hiuld Enarg Ogan Komering - Biok Ogan 2 i ; -
14, Karnering Ogat Kamvig Black ia:‘;:?n'Exprnmmn for and praduchion of oF EW?F;D;;J&;M 3%
; . ” Elspdorasi untuk dan produbisi minvak dan 18 Dasamber
FT Paramna Huha Energi W Madwra Clfghone - Blak Weasl . E ;
15. MeduraWest Medurs Block ﬂl&::uffxprwarm for and prodiachion of of muigﬂgamm B3%
i : X Exsploras untuk dan produksl minysk dan 18 Dapambar
1g, | ET Perlaming Huu Eneral Tenash K - Blok TengahiTengah | o0 wwiiEwtration for and praduclion of of | 2007/Decombar 99%
Bk aunct gpas 18 2007
i . 4 Exsplorasl uniuik dan produksi mingak dan 1% Degambsar
N o e et oas bumi!Explortian for and prodiction of i | 2007/ Dacamber e
’ and ias 18, 20T
: Ekaplorasi uniuk dan produlia mirvak daa 18 Desamber
1g, |FT Penamina Hulu Energi Salawall Basin - Blok Kepala | % e o mtinn for and production of o | 200Ti0scember B
Burung/Mepala Bunmp Block and gas 18, HHI7




The onginal consolidaled financial statements included herain
are in the Indonesian languages.

PT PERTAMINA HULU ENERGI DAN ENTITAS ANAK/AND SUBSIDIARIES
Lampiran 5/5 Schedule

NOTES TO THE CONSOLIDATED

FINANCIAL STATEMENTS

DECEMBER 31, 2017

(Expressed in US Dollars, unless otherwise stated)

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
KONSOLIDASIAN

31 DESEMBER 2017

(Dinyatakan dalam Dolar AS, kecuali dinyatakan lain)

1. UMUM (lanjutan) 1. GENMNERAL (continued)

b. Entitas Anak {lanjutan) b. Subsidiaries (continued)

Mama Entitas Anak Tanggal Persantase
Mo dan Wilayah Kerjal Hegiatan Usahal Pandirian Hepemilikans
" Name of Subsiciadies Naturs of Busitess Dt of Perceniage
arid Working Area Establishment | of Ownership
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1. UMUM (lanjutan)
b. Entitas Anak (lanjutan)

1. GENERAL (continued)

b. Subsidiaries (continued}

Hama Entitas Anak Tanggal Persantase
Ne dan Wilayah Kerja! Kegiatan Usahal Pendirian Hapamilikan
; Name of Submidiaras Nature of Business Date of Parcentags
and Working Sreg Estabiishuriani o Crwrlarshi
| Eksplaorasi untuk dan grodubksl gas metana
FT Pertamira Hulu Ersrgi Matasa Surmalera 3 - Bloh Air : . 26 Apiil 2042
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2. KESEPAKATAN KONTRAK MINYAK DAN GAS
BUMI

a. HKontrak Bagi Hasil

Kontrak Bagi Hasil ("KBH") dibuat oleh kontraktor
KBH dengan Pemerntah melalui Satuan Kerja
Khusus Pelaksana Kegiatan Usaha Hulu Minyak
dan Gas Bumi ("SKK Migas” - sebelumnya Badan
Pelaksana Kegiatan Usaha Hulu Minyak dan Gas
Bumif BP MIGAS") untuk jangka wakiu kontrak
antara 20-30 tahun. Perode tersebul dapal
diperpanjang sesual dengan peraturan yang
berlaku.

i.  Wilayah kerja

Wilayah kerja KBH adalah wilayah
kontraktor KBH melaksanakan kegiatan
operasi minyak dan gas bumi. Kontraktor
KBH wajib mengembalikan persentase
tertentu  dan luas wilayah kerja vang
ditentukan kepada Pemerintah melalui SKK
Migas selama periode KBH.

ii. Bagi hasil produksi minyak mentah dan
gas bumi

FPembagian hasil produksi minyak mentah
dan gas bumi dihitung secara tahunan, yang
merupakan jumlah fiffing minyak mentah
dan gas bumi setiap periode yang berakhir
pada tanggal 31 Desember setelah
dikurangi kredit investasi, First Tranche
Pefroleum ("FTP") dan cosf recovery.

Kontraklor KBH dikenali pajak atas
pendapatan kena pajak darn kegiatan KBH
berdasarkan bagian kontraktor atas hasil
produksi minyak mentah dan gas bumi,
dikurangi bonus-bonus, dengan larif pajak
penghasilan gabungan yang terdiri dari
pajak penghasilan dan pajak dividen.

iii. Cost recovery

Pengembalian biaya operasi (cosl recovery)
tiap tahun terdiri dari:

i. Biaya non-kapital tahun berjalan;

ii. Penyusutan biaya kapital tahun
berjalan; dan

ii. Biaya operasi tahun sebelumnya yang
belum  memperoleh  penggantian
(unrecoverad cosls).

NOTES TO THE CONSOLIDATED

FINANCIAL STATEMENTS

DECEMBER 31, 2007

(Expressed in US Dollars, unless otherwise stated)

2. OIL AND GAS CONTRACT ARRANGEMENTS

a. Production Sharing Confracts

Production Sharing Confracts ("P5Cs’) are
entered info by P50 confractors with  the
Government through the Special Task Force For
Upstream Off and Gas Business Activities ("SKK
Migas" - formerly Oil and Gas Upsiream Activifies
Agency/"BP MIGAS') acling on behall of the
Government for a period of 20-30 years. The
period may be extended in accordance with
applicable regulations.

i.  Working area

The PSC working area is a designalted area
iy which the PSC contractors may conduct oif
and gas operafions. PSC contractors musl
return a certain percentage of this designated
working area o SKK Migas on behalf of the
Government during the term of the PSC.

ifl. Crude oil and natural gas production
sharing

Equity crude oif and natural gas production is
determined annually, representing the lotal
fiftings of crude oif and natural gas in each
period ended December 31 net of investment
credif, First Tranche Pelroleum {("FTF") and
cost recovery.

The PSC confractors are subject fo tax on
their ftaxable income from ftheir PSC
operations based on their share of equity
crude ol and natural gas production, less
bonuses, at a combined rate compnsing
coiporale income tax and dividend fax.

iii. Cost recovery

Annual cost recovery comprises:

i,  Current year non-capital costs:

i, Curent year amorfisation of capital
costs, and

ili. Previous years unhrecovered operating
cOosts.
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2. KESEPAKATAN KONTRAK MINYAK DAN GAS 2 OQIL AND GAS CONTRACT ARRANGEMENTS
BUMI {lanjutan) feontinued)

a. HKontrak Bagi Hasil (lanjutan) a. Production Sharing Contracts {confinued)

iv. Harga minyak mentah dan gas bumi fv. Crude oil and natural gas prices

Bagian kontraktor KBH atas produksi
minyak mentah dinilai dengan Harga
Minyak Indonesia {ICP"). Gas buml yang
dikinm kepada pihak keliga dan pihak
berelasi dinilai dengan harga yang
ditetapkan dalam perjanjian jual beli gas.

Domestic Market Obligation (“DMO™)

Minyak mentah

Kontraktor KBH wajib memenuhi kebutuhan
dalam neger berdasarkan perhilungan
seliap tahun sebagai berikut:

1. Mengalikan jumlah minyak mentah
yvang diproduksi dar wilayah kerja
dengan hasil pembagian antara jumlah
kebutuhan minyak mentah dalam
negeri sebagai pembilang dan jumlah
seluruh minyak mentah vang
diproduksi oleh selurubh perusahaan
perminyakan di Indonesia sebagai
penyebut.

2. Menghitung 25% jumlah  minyak
mentah yvang diproduksi dari wilayah
karja KBH.

3. Mengalikan jumlah minyak mentah
yang lebih kecil antara hitungan (1)
atau (2) dengan persentase bagi hasil
kontraktor.

Harga DMOC untuk minyak mentah adalah
harga rata-rata tertimbang dari seluruh jenis
minyak mentah yang dijual oleh kontraktor
KBH atau harga lain yang ditentukan dalam
KBH tersabut.

Gas bumi

Kontraktor KBH wajib memenuhi kebutuhan
dalam negeri Indonesia sebesar 25% dari
total gas bumi yang diproduksi dari wilayah
kerja  kontraktor  dikalikan  dengan
persentase bagi hasil Kontraktor.

The PSC confractors’ crude ol production is
priced at Indonesian Crude Prices ("ICP7).
MNatural gas delivered lo third parties and
related parties 15 valued based on the prices
stipulated in the respeclive gas sales and
purchase coniracts.

Domestic Market Obligation (*DMQ")

e s

The PSC Contractors are required to supply
fhe domestlic market in accardance with the
following annual calculalion:

1.  Muitiply the fotal guantity of crude oil
produced from the coniract area by a
fraction, the numeralor of which /s the
fotal quantity of crude oif to be supplied
and the denominator is the entire crude
oif production of all petrofeum companies
in Indonesia.

2. Compule 25% of the lotal quantily of
ciude oil produced in the PSCs working
ared.

3. Mulliply the lower computed, eifher under
(1) or {2] by lhe percenlage of the
contractor's enfittement.

The price of DMQ for crude oil supplied is
equal fo the weighled average of all types of
crude oil sold by the PSC contractors or other
price determined under the PSC.

Natural gas

The PSC Conlractors are required to supply
the domestic markel in indonesia with 25% of
the total guantity of natural gas produced in
the working area mullipied by the
Contracior's entitlement percentage.
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2. KESEPAKATAN KONTRAK MINYAK DAN GAS 2. OIL AND GAS CONTRACT ARRANGEMENTS
BUMI (lanjutan)

a. Kontrak Bagi Hasil {lanjutan)

W.

vii.

Domestic Market Obligation [(“DMO™)
{lanjutan)

Harga DMO untuk gas bumi dilentukan
berdasarkan harga jual yang disepakati di
dalam kontrak penjualan.

First Tranche Petroleum (“FTP")

Femerintah dan Kontraktor berhak untuk
menarima sebesar 10% - 20% dar jumiah
produksi minyak mentah dan gas bumi
setiap tahunnya, sebelum dikurangi dengan
pengembalian biaya operasi dan Kkredit
investasi,

Hak milik atas persediaan, perlengkapan
dan peralatan

Persediaan, perengkapan dan peralatan
yvang dibeli oleh kontraktor KBH untuk
kegiatan operasi minyak mentah dan gas
bumi merupakan milik Pemerintah, akan
tetapi, kontraktor KBH memiliki hak untuk
menggunakan persediaan, perlengkapan
dan peralatan lersebul sampal dinyatakan
surplus atau ditinggalkan dengan
persetujuan SKK Migas.

Pada tanggal 31 Desember 2017, kesepakalan
KEH yang dimiliki Ferusahaan dan Entitas Anak
adalah sebagai herikut:

Indonesian Participation Arrangements
{HI F!!"

Melalui kesepakalan IP, Pertamina, sebagai
Badan Usaha Milik Negara, mendapat
tawaran untuk memiliki 10% kepemilikan di
KBH pada saat pertama kali Rencana
Pengembangan ("POD") disetujui oleh
Pemerintah Indonesia ("Pemerintah"), yang
diwakili oleh SKK Migas. Penyertaan di Blok
Jabung sebesar 14.28% merupakan
perolehan tambahan penyertaan sebesar
4,28% oleh Pertamina. Penyerlaan sebesar
a% di Blok Tengah merupakan 10% dan
50%  kepemilikan  kontraktor  asing.
Pertamina menyerahkan kepemilikan IP ini
kepada Entitas Anak PHE pada tanggal 1
Januar 2008, Pada langgal 31 Desember
2017, kesepakatan kemitraan Entitas Anak
melalui IP adalah sebagai berikut:

V.

vi,

vii.

fcontinued)

4. Production Sharing Contracts [conlinued)

Domesiic Market Obligation ([“"DMQO")

{continued)

The price of DMO for nalural gas is
determined based on the agreed contracted
sales prices.

First Tranche Petroleum {“FTP"}

The Govermnment and Contractors are entifled
o receive an amount ranging from 170% - 20%
of the fotal production of crude oil and natural
gas each year, before any deduction for
recovery of operating costs and investment
credit.

Ownership of materials, supplies and
equipmaent

Materials, supplies and equipment acquired
by the PSC Contraclors for crude oil and
nalural gas operations belongs lo the
Government, however, the PSC Conlractors
have the right fo utilise such maferials,
supphes and equipment until they are
declared surplus or abandoned with the
approval of SKK Migas,

As at December 31, 2017, the Company's and

Subsidianes’ P5C arrangements were as follows!

Indenesian Participation Arrangements
rllIFJ.I'J

Through 1P arrangements, Peramina, a
Stafe-Owned Enterprise, is offered a 10%
warking interest in PSCs at the first ime Plans
of Development ("POD") are approved by
the Govermnment of fhdonesia
fthe “Government’), represented by SKK
Migas. The 14.28% interest in the Jabung
Black reflects the acquisition of an additional
intarest of 4.28% by Perfamina. The 5%
interest in the Tengah Block represenis 10%
of the 50% foreign confractor's share.
Pertaming assigned these [P inlerests to the
PHE's Subsidianies on January 1, 2008. As af
December 31, 2017, the Subsidiaries’ IP
partnership arrangements are as follows:
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2., KESEPAKATAN KONTRAK MINYAK DAN GAS 2
BUMI {lanjutan)

OIL AND GAS CONTRACT ARRANGEMENTS
feontinued)
a. Kontrak Bagi Hasil (lanjutan) a. Production Sharing Contracts (confinued)

i. Indonesian Participation Arrangements i,
(*1P”} ({lanjutan)

indonesian Participation Arrangements
{“IP”) {eantinued)

Tangygal
Tanggal Tanggal Jatuly
Efaktif Mulai Tempa
Koniraks Produksd Kentrak! Parsantass Parinda
Wilayah Effactive Produwetion Expiry Partisipasil Komtrak!
Mslra Weakhal HKerjar Wilayah/ Bate of Camrrenceimend Dhate of Porcontsge of  Produksi! Comtract
Fartriars Waorking Area Aran Condract Diate Conmrasi Partieipation  Production Periad

Tatal E&R Bk Tengahy’ Kalimantan O I3EE ZTMARZDET 04/ 1WSF1B 5% Kilivyak dan ¥ @by
Indanesia Tengakh Bock Timwrd Eaat gas FEars
Inpar Lo, Hamani b O

and gas

Chawron Elok Makassar  Kalimantan SE00 1S A2 LD 2T AR 0% Khinyes den I tEhuny
Malcssar Sraud! Tirurl'Easd ga% PEArE
Led. Fpkaniar Hadmardan Bt

Tig T Sirad Block SV s
Fakassar
Lid,

Fatraching Blok Kepala Fapua 0189 GO BE B 202G e khivyak dan b tahury
Irlematicnad Bururgfepsia a6 FEAS
|Berrrruichia) Euriing Block b8
Lid. AR Ak

Fatrogas
[Basiny Lid,

RH Patrogas
Salawal
Bagin 8.3,

Petroching Blak Jarhi ZTH2M80% 130091 &36 26032 14 28% Kinyak din 20 tahund
Imtsmational  JabungdJebi GaR yaar
Jdaibung Lid, Biack bumd O

Patronaz and ges
Carigali
Jabung Lid.

CanpsaPhilips Bilck Cormidor Sumatea 2022003 G108 a7 18N HHE23 10%: Minyik din 2 tahund
(5 g Ll Corritfo Blaek Salatan/ Gas ey

Tallgman Fauff DL
(Cormdorg Swmsdera i gEs

Lixd,

Shar Enargy Blak Hepulawan 2202003 A A SAFA20EE 0% Iyl dan Z3 ta ey
iKakap) Lid, Kakap Kk Matuna/ gy Foars

Sirggapain BElack Py o Cid
Patrolewm Avchfpslaon and gasg
Co. L

Premigr Cil

Kakap BY
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CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
KONSOLIDASIAN
31 DESEMBER 2017
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2. KESEPAKATAN KONTRAK MINYAK DAN GAS
BUMI {lanjutan)

a. Kontrak Bagl Hasil (lanjutan)

ii. HKepemilikan di KBH vyang diperoleh
setelah  berlakunya Undang-Undang

No. 22 tahun 2001, tentang Minyak dan
Gas Bumi

1. Minyak dan Gas Bumi

Pada tanggal 31 Desember 2017,
kesepakatan kemitraan minyak dan
gas bumi yang telah ditandatangani
adalah sebagai berikut:

NOTES TO THE CONSOLIDATED
FINANCIAL STATEMENTS

DECEMEBER 31, 2017

(Expressed in US Dollars, unfess otherwise stafed)

2. OIL AND GAS CONTRACT ARRANGEMENTS
(continued)

a. Production Sharing Contracts [continued)

il

PSC interests acquired after the issuance
of Law No. 22 year 2001, related to Oil and

Gas

1. ©Qil and Gas

As al December 31, 2077, the oif and gas
parnership arrangements which have
been enfered into are as foliows:!

Tanggal Tangal
Efaktit Puilai
Kontrak! Produksid Tanggal Jatuh Parsantasa Perieds
Mitira Usaha Effgctive Produciion Tempa Kontralk! Partisipasil Kontrakl
KEHiPSC Wilzyah Kerja/ Wilayahi Date of  Commencemnent Expirg Date of  Porcentage of Pradubsil Cantract
Partiers Working Araa Area Confract Date Gonfract Participation Productian Periad
Petieching Eilok Tuban Jaa Tirmn! Kirvyak dan
Intematicnal Tlbsan Sloak East Java 29021 84 12 1uT 2B 8 25% JEE b A0 tahurd
Javea Lk, and ges VEWE
PT PHE Tubisn
Easl Java
GO0 BES Blox Ceffshor Sumabera (HAITIEM B 1975 QT2 8 20,55% Minvak dan 203 takhund
Lid Saulheast Tanpaara’ s B Cw e
Korsa Malianal Sumaberal Souifeast s pad
il Ohfshove Swnadera
Carporaion Southeas!
Direhard Sustery Bipck
Enargy Lid.
PT Burmi Siak Blak Rlizsu DEMar2002 DB 2002 DGR 2 A% Klirnviis dan 200 tahupd
Pusakis Ciadial RGN et RO
Plains S QiR
Fekanbamn/
Crurslan
Frads
Feksadanr Sook
Elisdecn Bleik Wfaad Jiwsra Tarrwr! OTAER2011 2T T9ES DEG A B Mirmrak 20 hur!
Zrergy G badural Egel Jgvg dan gas L
Lid. Wiasd Madira bl ang
Pzrredir Block® RIE
Baches Baraf
Statiil Blok Zglol Makassar  J1AEA200T - 2irarHyaET A8 A0 tehury
Inclonsdsia Kaararmey Aakassny Sivad Feivs
FaaEa fal A Earaina
ek
Pedhziag Blak Fandu- Jawa Tangah & 0UORGZDIT = DB 0ET a0% 30 kb
Carigall guntingiRano- Jawwa Timar VEETE
Sein.Bhrl, ATNG Canlral & Easd
Petroadiatram Elack® Java

* Entifns Anak Peneshaan ini adnlah opsmator ates blek-blok ind The Campny's Srhsrlanes aie the oparadoes of thdzo bincks
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NOTES TO THE CONSOLIDATED
FINANCIAL STATEMENTS
DECEMEBER 31, 2017

(Expressed in US Dollars, unfess otherwise stafed)

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
KONSOLIDASIAN

31 DESEMBER 2017

(Dinyatakan dalam Dolar AS, kecuali dinyatakan lain)

2, KESEPAKATAN KONTRAK MINYAK DAN GAS 2 OIL AND GAS CONTRACT ARRANGEMENTS
BUMI {lanjutan) (continued)
a. Kontrak Bagi Hasil (lanjutan) a. Production Sharing Contracts (continued)

PSC interests acquired after the issuance
of Law No. 22 year 2001, related to Oil and

ii. HKepemilikan di KBH vyang diperoleh ii.
setelah berlakunya Undang-Undang No.

*Enfilas Anak Prrisahsan im adalsh pperater atas tlok-tlok inid The Company' s Subsnbanss e s operalors of these hlooks

22 tahun 2001, tentang Minyak dan Gas Gas (confinued)
Bumi (lanjutan)
1. Minyak dan Gas Bumi {lanjutan) 1. Qil and Gas (continued)
Tanggal
Tanggal Tanpgal Jaduh
Efaktif Kulai Tampo Persantass
Wilayah Kontraki Pro-duksil Haniraks’ Partisipasii Pericde
Mitra Usaha Karjal Effective Produetion Expiry Fercentage Kantraks
KEH/PSC Wiriing Wilayahi Date of  Commnencement  Date of of Produksif Comtract
Parines Arca Arma Contract Dty Cantract FParficipation  Production Period

Pramigr CHl Elok A (Matuna  Mahuna Saa gl TR ks b 10T S, Fa% finyak dan 20 tahumd
Matursm Sem Sea il Biock PR pxfeision PR ga% b
Lid. [hEte Seg) 1R300 BT o) Esirnti O

Hufpes 15 120 ani pas
Indonesia
(Miduna) BY

Matuna 1 BY
[Petranss
Carigali
Indsnesin
Operation)

EMI Bugkad Lid, Blak Bukaky Kalmrairtan 244027 1308 FA2 08 13.75% - A0 hand

Hukaf Bhaxk TinmrfEasl ViEaEE
Kabmanian
EM| dmitalal Lid, Blok Amisdal!  Kaimankan 208495 2EIDH X120 33.75% 30 @mhund
Arntralsd Block  Tirmur/Exs! YT
Kaknanian

fludon EEP Ehek Muruleand  Balrantan 121 &3004 F111 252032 4. 50% - 30 Eabwnd
Mumikan N ikan TimuEAL! WENE

Yidagoon Hioch® Halmanian
Indonasia
Muridkan

Bl visibures
Indonasia By

Kansarsiam Biok Semai [l Papusa Barat 13 172008 - 120912068 15 - 30 ko
My Oiifshares Veal Paguna [

[ Mgty O Hpmad I
Corporation C¥fshoig Blank
Inprax

Corporation

and FTTEF

Lid,)

Patranas Blok West Sumatara SO 1200 - 2152089 A0 = a0 tahiund
Carigali (Wes| Glagsh Lifrafitdarif et
Glagah Mamburey Smyensg
Kambuna) West Glagsh
Seln, Bhd. Kambuwa

Bipck

Inpas Babar Biok Babar  Maluku Lepas 211402011 - 2112041 15% Iimyak dan 30 tabnd

Salaru Uimitad  Salany Babar Panias pas YeRss
Safary Biook s facens Bumiod
Adfahaks wd o
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NOTES TO THE CONSOLIDATED

FINANCIAL STATEMENTS
DECEMEBER 31, 2017
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CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
KONSOLIDASIAN

31 DESEMBER 2017

(Dinyatakan dalam Dolar AS, kecuali dinyatakan lain)

2. KESEPAKATAN KONTRAK MINYAK DAN GAS
BUMI {lanjutan)

2. 0OIL AND GAS CONTRACT ARRANGEMENTS
(continued)

a. HKontrak Bagi Hasil (lanjutan) a. Production Sharing Contracts {coniinued)

PSC interests acquired affer the issuance
of Law No. 22 year 2001, related to Qil and

ii. Kepemilikan di KBH yang diperoleh ii.
setelah berlakunya Undang-Undang Neo.

*Entilas Anak Perusahaan im adalah cparator atas tlok-blok imf The Company's Subnatanss are ihe operatees of thase higoks

22 tahun 2001, tentang Minyak dan Gas Gas (confinued)
Bumi (lanjutan)
1. Minyak dan Gas Bumi {lanjutan) 1. Oil and Gas {continued)
Tanggal Tanggal Tangaal
Efakiif Bulai Jatuh Parsaniasa
Wilayah Kontrak/ Froduksir Tempa Fartisipasil Periode
Mitra Usaha Harjai Effactive Prodirction Kentrak! Percenlage Konirakl
KBHIFSC Warking Wilayaty Dhale of Commancertent  Expiry Date af Praduksid Coritract
Fartnars Area Area Cormfrac Date of Conlract _ Participation  Produclion Pariod
Tidak zxaf Blak B Sumatera 0410y 1828 011072095 DA 2018 100%: ilinyak dan 20 tahun
Alns & Back® Linaray' Ao [WRLE] PEHIE
Simaatera i O
ang pag
Tidak s34 Biloll WETH UItara 1B T 1BEE D1A1002015 182018 105 Biinyak dan 20 Tahuni
Mo MNED Sumalers 8% PEANG
ok Lepps Pantay Eaprrif O
tiarth anp pas
Sumatara
Offeiie
Tidak mdar Bk Siak/ Reinu PEDEEINS 2RA0AA014 FhNEp034 1005, Minyak dan 20 ta hickind
Harg Sigk Bipok® a6 FRArS
b Ll
and s
Eni East Bick East Zapinggan 200072 = HOTI2042 15% Minyak dan 33 tahun!
Sapinggan Sepngogan’ Tirmurd e PEArs
Lid. East East G CaT
Sapigpen Seynggan and s
Biogi
Tidak =gaf Blok Aban Jawa Baml 2HOHHAS = FNE045 100, Minyak dan 2 tmhuns
fane Abar Lepas Panlay gag ¥EArE
Boek” CTele R (R 1)
Wresl Jtavs A S
Tidak adal Bilak Uara Jawa LA E - FEMGE0A5 100% bimyak dan 3 mhon!
Mang Anqoursil Eerat Lepas PEL] years
ArIILrEl Fantair ETLE IR
[Zha BarTh and (s
O
Wesl Jwar
Tidak &aal Blak East v i 2ENENHIE - eyttt B T 1005 Minyak dan 0 Bakinl
Mane Aymisalat! LMo Mo gns yaars
Easi ¥plmanian bxuemid O
Amtiaiat A gss
Back™
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CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
KONSOLIDASIAN
31 DESEMBER 2017

(Dinyatakan dalam Dolar AS, kecuali dinyatakan lain)

2,

NOTES TO THE CONSOLIDATED
FINANCIAL STATEMENTS
DECEMEBER 31, 2017

(Expressed in US Dollars, unfess otherwise stafed)

KESEPAKATAN KONTRAK MINYAK DAN GAS 2. OIL AND GAS CONTRACT ARRANGEMENTS
BUMI {lanjutan)

a. Kontrak Bagl Hasil (lanjutan)

2.

feontinued)

a. Production Sharing Contracts [continued)

Kepemilikan di KBH yang diperoleh fi. PSC interests acquired after the issuance
setelah berlakunya Undang-Undang No. of Law No. 22 year 2001, related to Oif and
22 tahun 2001, tentang Minyak dan Gas Gas [conlinued)
Bumi {lanjutan)
Gas Metana Batubara 2. Coal Bed Methane
Per tanggal 31 Desember 2017, As al December 31. 2017, Coal Bed
kesepakatlan kemitraan Gas Metlana Methane ("CBMT) partnership
Batubara ([GMB"} dalam kegiatan arrangements i exploration activifies
eksplorasi yang telah ditandatangani which have been enltered inlo are as
adalah sebagai berikut: follows:
Tanggal Tanggal
Efektif Jatuh
Kanirakf Teainpa Parseniase Pariode
Mifra Lisaha Effectiva HKaontrak! Parlisipasif Honirakl
HBHIPSE Wilayah kerja/ Wilayah! Date of Exzpiry Date  Parcentages of Priduksil Confracl
Partners Working Area HArea Confract of Contract Parficipation Pradirction Pariod
Sangatia Wast Blok Sangatta Halimantan TH 12008 T2 12034 52% - A0 eshund
CEEA, Enc. I Sargadia / Timidr Ewsl Padrs
Biock Kaimstan
PT Wisi Mulli Artbs Hlok Sangatta Ralmmntan DEOG2003 {62039 40% - 30 Eakund
LTy Timur Esst YRArE
Semgatts Il Hamsntan
Block
Aurrave Erary Blok Tanuirg Surnatars Cof e 20400 dAmgr20a9 27.5% - A0 tahunf
iTarjung Enim; Enirmd SalatmndSocth e
Pz, L. Tanfuryg Smim Sdrnatars
FT Bukil Agan Birock
Metana Enim
FT Trieula CEM Blok Muara Surmatars ST 200 i T RS FE b e - 30 tahiuind
Emargy Enim{ Salatan/ South YRR
Moy Erum Bumiatars
Biock
Koneorsium K Elok Mugra Sumalars KR el L d2r 2r2m40 i1 30 ehunf
54GH Batubara Enim I Salatan South YEIEME
[FT Indo Gas Fluara Endme [ Simatara
Kleilhan] Bk
Tidak ada'Mone Blok Tanjung [ F.alimantan Q322040 N Zret4E0 1 A0 sehunt
Tanjrng § Salalan Sauth s
Beaex® Matrmanian
lnde: CEM Bk Muara Surmatera DG 2091 KRR E | 40% S0 Ta k!
Sumbsagsel 2 Enlm [V Selatand South FEAE
Fia. Lid. Mysara Enie [f Syrmatara
PT Metara Enim Hiock
Emeigi

* Entitas Anak Perusahaan ini adalab eparmior atas blok-blok ind The Company's Subskifaries o i opamioes of these bieoks



The onginal consolidaled financial statements included herain

are in the Indonesian languags,

PT PERTAMINA HULU ENERGI DAN ENTITAS ANAK/AND SUBSIDIARIES

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN

KONSOLIDASIAN
31 DESEMBER 2017

(Dinyatakan dalam Dolar AS, kecuali dinyatakan lain)

2. KESEPAKATAN KONTRAK MINYAK DAN GAS

BUMI {lanjutan)

a. HKontrak Bagi Hasil {lanjutan)

Lampiran 5/15 Schedule

NOTES TO THE CONSOLIDATED
FINANCIAL STATEMENTS
DECEMEBER 31, 2017

(Expressed in US Dollars, unfess otherwise stafed)

2. OIL AND GAS CONTRACT ARRANGEMENTS

{continued)

a. Production Sharing Contracts [continued)

ii. Kepemilikan di KBH vyang diperoleh fi. PSC interests acquired after the issuance
setelah berlakunya Undang-Undang No. of Law No. 22 year 2001, related to Oif and
22 tahun 2001, tentang Minyak dan Gas Gas [conlinued)

Bumi {lanjutan)
2. Gas Metana Batubara (lanjutan) 2. Coal Bed Methane (continued)}
Tanggal Tangazal
Efaktif Jixtuh Parpantase
Kasirak! Tempa FPartisipasi Periade
Mitra Lheaha Effactive Haontraki Percenfags Hontrak!
HEHIPSE Wilayah karja/ Wilayah/ Date of Expiry Data of Produksil Coniract
Parfners Working Area Arpa Lonfract of Coniract Farficipation Prodirction Paripd
BP Tamjung IV Bk Tanpung . aderma nil i Dt Aud 2011 3102041 ik 30 mbwnr
Lt gt LT Sl Sodimht pedrE
T IV HalTantan
Biack™
FT Baturaja Blok Muam Syrnatarad 0O A0 2011 3105204 T3 30 mkuny
Kietana Enim 11l Helatand South pEaTE
Indonasla Aduars Emm 4N Sumatara
Blaok*
FT Zyhan Enarg Blok Suban U Sumatars D001 A0 GRS 20 tatam!
Suibtan { Block® Se|atand Sotmh paa
Surmatara
PT Suban Methan Blaok Suban Y Buyirmabers D d0ad 2011 3107 r2041 B0 30 takunt
538 Sinhare N Back” Sedatand Sounh yEars
Sumatara
FT Fairsnara Bl Bir Surnatara 18202 T2 EE Th.5% 3 takunt
Zantosa Banakat [ak Salatan/South YRATE
Barakal | Ewnatara
ek
FT Prima Gias Bick fir Surmalara 14042092 170450482 55,755 20 abun!
Sajwhiera Berakat KAk Salalan Sauth S
Hariaked i Fivrarera
Black®
PT Unigas Bl Air Surnalers 18/0472012 17042042 T1.6% i tabhunt
Ceavgliklial Benakat (1A Selatand Soeth yEATE
I akmur Banabka N Sumaters
Black®
* Entitas Anak Parusahaan ini adalsh operator atag blok-blok inil The Company’s Subeidisias sre the apevators of hees biacks
3. Minyak dan Gas Bumi 3. Unconventional Qif and Gas
Nonkonvensional
Per tanggal 31 Desember 2017, As at December 31, 2017, an

kesepakatan kemitraan Minyak dan
Gas Bumi Nonkonvensional yang
telah ditandatangani adalah sebagai
berikut:

Mitra Lsaka
KEHI Wilayeh kerjai Wilayah
PSC Partner  Working 8rea Aled
Telak adalians Bk MRE Sumatera
Sumbaguiiadik Liarad Mo
Sirmhagun SLumEdera
Blak®
Bukit Enargy Elok MMNE Sumatara
Resoarcas Sakakemang/ SelatanSoudy
Sakakam@ng P SruryEen
Deep Pre.Lid, Sakakemaig
Bhack

Unconventional Oil and Gas partnership
arrangements which have bean entered
info are as follows,

Tanggal
Tanggal Jatuh Tempo Persentase Periede
Efpkiif Hortrak) Manbrak! Partisipasil Hontrak!
Effeclive Date of  Expiry Dade  Pereenfage of  Produksl Contract
Contract __of Contrset  Pavlicipstion  Productien  Perfod
16ME203E 105204 100%% 30 ki
yaarg
2EMEEN 5 2205A0M5 oI - 3 whont
WEEE

* Enlifas Anak Perusshann ini adalah operaior alad blek-Blok ind The Cominny's Sibiibanes are the oparalors of thege hiocks
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CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
KONSOLIDASIAN

31 DESEMBER 2017

(Dinyatakan dalam Dolar AS, kecuali dinyatakan lain)

NOTES TO THE CONSOLIDATED
FINANCIAL STATEMENTS
DECEMEBER 31, 2017

(Expressed in US Dollars, unfess otherwise stafed)

2. KESEPAKATAN KONTRAK MINYAK DAN GAS 2. OQIL AND GAS CONTRACT ARRANGEMENTS
BUMI {lanjutan)

b.

Kontrak Gross Split (“Gross Split")

Pada tanggal 13 Januar 2017 Peraturan Menter
Energi dan Sumber Daya Mineral No.08/2017
tentang ketentuan-ketentuan pokeok Kontrak Baagi
Hasil Tanpa Mekanisme Pengembalian Biava
Operasi atau dizsebut sebagai KBH Gross Split
diterbitkan.

Dalam KBH Gross Splif, hasil produksi minyak dan
gas bumi dibagi antara Pemerintah Indonesia dan
Kontraktor berdasarkan 2 kriteria sebagai berikut:
1. Base Spiit

2. Variable Split

3. Pmogressive Split

Pemerintah juga telah mengatur hal-hal terkait
KBH Gross Splif sebagai berikut

i. Rezim pajak yvang beraku untuk KBH Gross

fcontinued)
b. Gross Split Contracts (“Gross Split”)

On January 13, 2017. the regulation of the
Minister of Energy and Mineral Resources
No.0B8/2017  regarding principles of the
Production Sharing Conifract withouf Cost
Recovery Mechanism, also known as Gross
Solit PSC was issued.

in Gross Split PSC the sharing of oil and gas
production  between the Govemnmment of
Indonesia and the Contractors is based on the
following 3 criteria:

1. Base Spiit

2. Variable Spht

3. Progressive Split

The Govemmenf has also armmanged matfers
related fo Gross Spiit PSC as foflow:

. The tax regime applicable to the Gross Split

Spiit adalah sesual dengan Ketentuan PSC 15 in accordance with the provisions of
perundang-undangan di  bidang pajak the income fax faw;
penghasilan;

ii. Kontraktor KBH Gross Spiit diwajibkan fi. The contractors of Gross Spift PSC must

menggantl biaya investasi yang dikeluarkan
oleh kontraktor KBH lama yang belum
mendapatkan penggantian;

ii. Aset minyak dan gas bumi eks-KBH lama
yang dimiliki  oleh Direktorat Jenderal
Kekayaan Negara ("DJKN"} akan digunakan
oleh kontraktor KBH Gross Split dengan

skema sewa.

Per tangaal 31 Desember 2017, kesepakatan KBH
Gross Split yang telah ditandatangani adalah
sebagai benkut:

reimburse unrecovered invastiment costs 1o
the old PEC confractors:

ii.  The oll and gas assels of the old PSC which
are now owned by the Directorate General
of State Assets ("DJKN’) are used by the
Gross Split PSC confraciors based on
lease scheme,

As of Decamber 31, 2017, the signod Gross
Split PSC iz as foffow:

Tanggal Tanggal
Efaktii Fulal

Kontrak! Produksi Tanggal Jatuh Parsentass Pearindz
Mitra Usaha Effactive Production Tempa Kantrak! Partigipasil Homirak!
KBHIPSC Wilayah Kerja/ Wilayah! Date of  Commencesen! Expiy Date of  Percentage of  Produksli  Coutract

Partners  Working Ares Arpa Confract fate Contract  Particlpation  Production  Perlod
Tidaix adaf Bick Crifshare Jawa Barat! T8 20T 2T/ TAT TROAET 100 Miryak dan 20 tahunf

Hele Hortn YWest Javay Wesf Jma A% bumid VEArS

Oiffsfrire Mardf O ang s

Wast Jave Black”
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CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
KONSOLIDASIAN
31 DESEMBER 2017
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NOTES TO THE CONSOLIDATED
FINANCIAL STATEMENTS
DECEMEBER 31, 2017

(Expressed in US Dollars, unfess otherwise stafed)

2. KESEPAKATAN KONTRAK MINYAK DAN GAS 2 OIL AND GAS CONTRACT ARRANGEMENTS

BUMI {lanjutan) feonfinued)
c. Joint Operating Body-Production Sharing c. Joint Operating Body-Production Sharing
Contracts (“JOB-FSC") Contracts ("JOB-PSC")
Dalam  JOB-PSC. kegiatan  operasional In a JOB-PSC, operations are conducted by
dilakukan oleh suatu badan operasi bersama a foint operating body between the Subsidiaries
antara Entitas Anak dan konfraktor. Bagian and the conlractors. The Subsidiaries’ share of
Entitas Anak atas kewajiban pembiayaan expendifures s paid in advance by the
ditanagung lebih dahulu oleh para kontraktor dan contractors and is repaid by the Subsidiaries oul
dibayar oleh Entitas Anak melalui bagiannya atas of their share of crude ol and nalfural gas
produksi minyak mentah dan gas bumi, ditambah production, with a 50% uplift. Afler all
dengan 50% uplifl. Setelah semua pemblayaan expendifures are repaid, the erude oil and natural
dibayar kembali, maka hasil produksi minyak gas production is divided between the
mentah dan gas bumi dibagi antara Entitas Anak Subsidianies and the conlractors based on their
dan kontrakior sesuai persentase partisipasi respective percentages of parficipation in the
masing-masing dalam JOB-PSC. Bagian JOB-PSC. The contractors’ share of crude off
kontraklor atas produksi minyak mentah dan gas and natural gas production is defermined in the
bumi ditentukan dengan cara yang sama sesuai same manner as for a PSC.
KEBH.
Pada tanggal 31 Desember 2017, kesepakatan Az at December 31, 2017, the Subsidianes’ JOB-
kemitraan JOB-P5C Entitas Anak adalah PSC partnership arrangemenis are as follows:
sebagai berikut:
Tangaal
Tanggal Tamnggal Jatuh
Efaktif Mulal Tempo Persentase
Wilayah Kontraks Produkair Hontrak! Partisipasi! Paroda
Mitra Usaha Kerja/ Effective Production Expiry  Percentage Hontrak
JOB-PEC Working Wilayahi Dateof  Comumencement  Dale of of Produkali Contract
JOB-PEC Parirars Aroz Area Conbract Date Contract  Parlicipation Production Pariad
Falreching Blok Tubgn Jawin Zo02 (1508 120021 57 2EIMARAN & S Minyek dan 30 tehuiny
InlErnatsns Jiava Tidan Biock Timur Eadt s =111} FI Ty e
Lid, JEeg W Tas
PT PHE Tuban
Jednsiong Erargy Elok Qgan Sumatara X0/ 1968 14 1531 2EMEEE i IWlinynk dan I s
Infematicnal Kemaring! Salamn Qas oumeC YaarE
Holding Inc. e Soufh aid Jas
Rormoing Eymatara
Biock
Tallsiran [Jamai Blak Jambi Jmerhl G2 1EES a2 QamaEnig 505 Iinyink dain A} ivhund
ferang) Lid, Merang a6 oume O VESTE
Pagific 4l and Gas BT i rag
Lid. dermg Block
PT Galden Spike Biok Raa dan Sumabara 6371983 211 a8z A g 4 lmyak 30 tehund
Ervergy Imdanesia Fardopo Selatand dan gak s
IRk ol Soiafh Bl
Pandopo Sirmatara O s gas
Bk
Paircohing Blok Salvasal Papua =0 195D 210111853 220020 50% Fliryak dian X iwhunS
Intarnational Islandr Jas VEATE
Kapala Bur g Saraeal bl T
Lid. faland Back ang gag
RHF Salawali |sland
By
Peirogas Jisland) Lid,
FT Madco E&F Bl Saritd Sl Eresegi D421 887 AfUATLS S RAGET =% Klinval faan 0 talwns
Tomari Sulawas TailvSeanns Tergahd SO0 Aeroasr s PR
bditsubishi T Hipck Canirs P EramirCa
Cnrporalicn Sidawas] i (ag
Bades Simenglaris Bieih, Faalmankan 22 G5 IH1Z05 23M2I2E 3r.6% lirvyal dan 30 dahun
Py, Lisl, Lamangparisd Timue Eazt Qas FEATE
Salamander Enargy Sirtergans Ketirrandasy miiog
Lid. Block A gras
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d. Pertamina Participating Interests {(“PPI'")

Berdasarkan kesepakatan PPl Entitas Anak
mempunyai kepemilikan di dalam kontrak yang
serupa dengan kontrak JOB-PSC. Sisa
kepemilikan dimiliki oleh Kkontraklor yang
bertindak sebagai operator. Kewajiban
pembiayaan Entitas Anak dapat dilakukan
secara langsung oleh Entitas Anak, atau dapat
pula ditanggung lebih dahulu oleh para
kontraktor dan akan dibayar oleh Entitas Anak
dengan cara dipotongkan dari bagian Entitas
Anak alas produksi minyak mentah dan gas
bumi, ditambah dengan 50% uplifl. Produksi
minyak mentah dan gas bumi dibagi antara
Entitas Anak dan kontraktor sesuai dengan
persentase  kepemilkan  masing-masing.
Bagian kontraktor atas preduksi minyak mentah
dan gas bumi ditentukan dengan cara yang
sama sesual KBH.

Pada tanggal 31 Desember 2017, kesepakatan
kemitraan PPl Entitas Anak adalah sebagal
berikut:

NOTES TO THE CONSOLIDATED
FINANCIAL STATEMENTS
DECEMEBER 31, 2017

(Expressed in US Dollars, unfess otherwise stafed)

KESEPAKATAN KONTRAK MINYAK DAN GAS 2. OIL AND GAS CONTRACT ARRANGEMENTS
BUMI {lanjutan)

fcontinued)

d.

Pertamina Participating Interests {"PPI")

Through PP! arrangemenis, the Subsidiaries own
working interasts in conlracts simifar to JOB-FP5C
contracts. The ramaining working inlerests are
owned by a contractor who acts as operator. The
Subsidiarnies’ share of expenses 1z either funded
by the Subsidiaries on a current basis, or paid in
advance by the contractors and repaid by the
subsidianes out of their share of crude ol and
naltural gas production, with a 50% uplift. The
crude oil and natural gas produchion is dhvided
belween the Subsidiaries and the confractors
based on lheir respeclive percenfages ol
participation in the P5C. The contracfors’ share of
crude oil and natural gas production is defermined
in the same manner as for a PSC.

As at December 31, 2017, the Subsidiaries’ PPI
arrangemeants are as follows:

Tanggal Tanggal
Efehtif Mulai Tangpal
Wilayah Koentraks Produks|l Jatuh Tempa Persaniase Pariods
Mitra Usaha Kirjal Effacirve Prodiction Kontrak? Partisipasi Haoritraks
PR Working Wilayvah! Date of Conmencrment Expiny Date Proanfage of Produksid Cantract
PRI Parfmerd Arnd A Conlract Dale of Cadehract Parircigd o Praduciion Pearfad

Tatal E&P Blak Tangah' Halimantan tatglaigEenk (R T EEG HE TH Qa0 505 Iirvak dan 3 mhunt
Inderagie Tararal Black TimueEgal gk bumidGF s

inpax Tengah Fadiriandan Ao [as
L,

CoarooPhilipd Blok BY Jianl 280118540 2B/0% 2000 2501203 25% Flirytas dan 20 1ahund
{Saith Jamisi) B Hisok Salatan gas bumiod yaars
Lid, South Sarm and g3

Pairoching
Ik reakicmal
Jamix B Ld.

Kepemilikan kontrak minyak dan gas bumi e. Foreign oil and gas contract interests

di luar negeri

Pada tanggal 31 Desember 2017, Perusahaan
dan Entitas Anak memiliki secara langsung
maupun secara tidak langsung kepemilikan
pada kontrak minyak mentah dan gas bumi di
luar negeri sebagai barikut:

As at Decembar 31, 2017, the Company and
Subsidiares directly and indirectly held fareign olf
and gas interests as follows:

Tanggal

Efalktif Tangoal Mulai Parsentass
Wilzyrah Kanirak! Produksil Kepemilikand Perode
Mitra Ugaha Kerja Effective Produetion Percentage Kantrak!
Marna PEO/ PEO S Warking Date of IR i s of Produkei!  Contract
Mama of JOC SOE Prriners Arag Argi Gonfmact Data Participation Produwsticn Pariod
Paelronas Cargal Pelronas Biak Flalaysia 16¢08/ 2003 2807200 Ry Mirmyak 20 ko
Paramina carigall Sdn. Clehore dan gas FEATS
Patrowvizingm Ehd. Sargwaky bramal O
Diperaling Petrovietranm Ciffslars ard gax
Coirpany S HATEE
Bhd ("FCPPY Bk
(5K 308"

* Blok =i marppakan Pengandaian Busama Cparasl CPBOT ) TR Block 5 Joml Cppeaiing Condrsef 4107
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2. KESEPAKATAN KONTRAK MINYAK DAN GAS 2. OIL AND GAS CONTRACT ARRANGEMENTS
BUMI {lanjutan)

f.

Kontrak unitisasi

Sesuai dengan Peraturan Pemerintah No. 35
Tahun 2004 tentang Kegiatan Usaha Hulu
Minyak dan Gas Bumi, Kontraktor KBH
diwajibkan untuk melakukan unitisasi apabila
terbukti adanya reservoar yang memasuki
Wilayah Kerja Kontraktor lainnya. Mantari Energi
dan Sumber Daya Mineral menentukan cperator
pelaksana unitisasi berdasarkan kesepakatan di
antara para Kontraktor yang melakukan unitisasi
setelah mendapatkan pertimbangan SKK Migas.

Karena beberapa pelamparan reservoir Entitas
Anak memasuki Wilayah Kerja Kontraktor
lainnya, Entitas Anak melakukan perikatan
Perjanjian Unitisasi dangan beberapa kontrakior.

Pada tanggal 31 Desember 2017, Enlitas Anak
memiliki Perjanjian Unitisasi sebagal berikut:

{cor

f.

itinued)
Unitisation agreements

in accordance with Govermment Regufalion
No. 35 Year 2004 on Upsiream Qif and Gas
Business Activifies, a conlraclor Is reguired o
conduct unitization I it is proven that its reservolr
extends into another confractor’s Working Area,
The Minister of Energy and Mineral Resources
will determine the operator for the unitisalion
basod on the agreemarnt between the confractors
entering the unitisation agreements after
considenng the opinion of SKK Migas.

Since several of the Subsidiaries’ oil and gas
resenvoirs extend into other Contractor’s Working
Areas, the Subsidiaries entared info Unitisation
Agreements with several contractors.

As al December 31, 2017, the Subsidianes’
Unitisation Agreements were as follows:

Poripde
Milad Akhir Konirak’
Fara Pihak! Lagangan/ Lokasid Hontrak/Sian Produksi Hontrak/End Contmel
Pariies Dperator Figid Lecaiian Confract FProduction Confract Period
PHE .Jambi Marang, ConsesPhilips Cialam Sumaters OSAEM Bl SO HAS 23 tahund
Talisman Jambd [ CBnswik) Lid Selailany YRS
Marang. PO, Soudh
Conoos Fhillips Smeleda
{Comdory, PHE
Coftdar, Talisran
Cormdar Lid,
PHE Tengah, Taodad EAP Inconesic Sil Muki Ealimantan predi ey ] 20115207 D48 20 tahur!
Tail ESP Irsinnesi. TirrwrfErs] yoms
Inpie Kalimantan
PHE Comidor, PEP, ConaoaPhllips Sukan Euban, T1REZ013 Juni 2011 P Lk g e 10 tahund
Talismmar Corridos | gk Lid, Jarnkbi bhr ]
Lid.,
ConocoPhilips
{Crigwik ) L,
PHE Slak, Chewvren Chewnon Manigala Rlau 28052014 28052014 20505 20 tahun!
South YRS
cliaflmid
Batang
PHE Salawali Basin Patrachina VWakarmalk Sarong, TAM 12008 A 2008 TR EAS 24 tahund
FEP, PutraChing Inferatioral Beorwda Pasua asrs
Irthermiatianial
Bermuda L5d.,
Patrogas {Basin
L., RHP Sakavwali
Bain B
FHE Tubsin Ewst JOB Paraminra- Bukorambl Tubar, Javwa GEMTr2004 20T 2004 160 EIAE 31 ghun!
Jausa PHE Tubai, Patrcching Eaa1 Java Tirenir! WEars
Petroching Easf Java
International East
Java
PHE O, PEP PHE QMW kA3 Unic Javwa Barat/ FAM 2 285 231 21 585 TR AL 50 takind
Wast e YER3
PHE {k1an Kamiaring JOIE Partamira- Alr Gedang Alr Gadang, 22MTI1EEN 2200715 LLERR a4 tahwind
PER, CHNEES & Jaclesione (0 Bumainra WRERT
BV Ensrgy Selatant Soudh
Lo 4 Sumlalers
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3.

IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI PENTING

Laporan

keuangan konsolidasian

PT Pertamina Hulu Energi dan Entitas Anak telah
diselesaikan dan disetujui untuk diterbitkan oleh
Direksi Perusahaan pada tanggal 12 Februari 2018,

Kebijakan akuntansi dan pelaporan keuangan yang
diterapkan oleh Perusahaan sesuai dengan standar
akuntansi keuangan di Indonesia, yaitu Pernyataan
Standar Akuntansi Keuangan ("PSAK™). Kebijakan

akuntansi

diterapkan secara konsislen dalam

penyusunan laporan keuangan konsolidasian untuk

tanggal 31

Desember 2017 dan 2016 oleh

Perusahaan dan Entitas Anak.

Dasar penyusunan
konsolidasian

laporan keuangan

Laporan keuangan konsolidasian telah disusun
dengan harga perolehan, kecuali aset
keuangan yang tersedia unfuk dijual dan aset
keuangan dan liabilitas keuangan yang diukur
pada nilai wajar melalui laporan laba rugi.

Laporan arus Kkas kKonsolidasian disusun
dengan menggunakan metode  langsung
dengan mengklasifikasikan arus kas menjadi
kegiatan operasi, investasi dan pendanaan.

Laporan keuangan kensolidasian disajikan
dalam ribuan Dolar Amerika Serikat (US3 atau
Dolar AS), mata vang fungsional Perusahaan
dan Entitas Anak, kecuali dinyatakan lain,

Unituk memberikan pemahaman yang lebih baik
atas kinerja keuangan Perusahaan dan Enfitas
Anak, karena sifat dan jumlahnya yang
signifikan, beberapa pos pendapatan dan
beban disajikan secara terpisah.

Penyusunan laporan keuangan sesuai dengan

Standar Akuntansi Keuangan di Indonesia
mengharuskan penggunaan  estimasi  dan
asumsi, Hal tersebut juga mengharuskan

manajemen untuk membuat  pertimbangan
dalam proses penerapan kebijakan akuntansi
Perusahaan dan Entitas Anak. Area yang
kompleks atau memerukan fingkat
pertimbangan yang lebih tinggl atau area
dimana asumsi dan estimasi dapat berdampak
signifikan  terhadap laporan  keuangan
kKonsolidagian diungkapkan di Catatan 4.

3.

NOTES TO THE CONSOLIDATED

FINANCIAL STATEMENTS

DECEMBER 31, 2007

(Expressed in US Dollars, unfess otherwise stated)

SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING
POLICIES

The consolidated  financial  staterments  of
PT Perlamina Hulu Energl and Subsidiaries were
completed and authorized forissue by the Company's
Directors on February 12, 2018,

The accounting and financial reporting policles
adopted by the Company confonm lo the Indonesian
financial accounting sfandards, which are based on
Indonesian Slatements of Financial Accounting
slandards ("SFAS’). The accounting policies were
appiied consistently in the preparation of the
consolidated financial stafements as or
December 31, 2017 and 2016 by the Company and
Subsidiaries.

a. Basis of consolidated financial statements
preparation

The consolidated financial staternents have been
prepared on the basis of historical cost, excepi for
available-for-sale financial assels and financial
assels and financial llabiliies  which are
measured at fair value through profit ar loss,

The consofidaled statement of cash flows are
prepared based on the direct method by
classifing cash fows an the basis of operaling,
investing and financing activilies.

ihe conspiidated financial statements are
presanted in thousands of US Dollars (US$), the
Company's ahd  Subsidiaries™ funclional
currancy, unless otherwise sfated.

in order o prowvide further understanding of the
financial performance of the Company and
Subsidiaries, due fo Ihe significance of their
nature or amount, several ifems of income or
gxpense have been shown separately.

The preparation of financial statements in
conformily with Indonesian Financial Accounting
Standards reguires the use of cartain critical
accounting estimates and assumptions. Il also
requires management {o exercise its judgement
in the process of applying the Company's and
Subsidiaries’ accounting policies. The areas
involving a higher degres of judgement or
complexily, or areas where assumplions and
estimates are significant to the consofidated
financial statements are disclosed in Note 4.
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3. IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI PENTING
(lanjutan)

3. SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING
POLICIES [comtinued)

b. Perubahan kebijakan akuntansi dan
pengungkapan

b. Changes in accounting policies and
disclosures

I. Penerapan dari standar dan interpretasi i. The adoption of these new/revised

baru/revisi berikut, tidak menimbulkan
perubahan besar terhadap kebijakan
akuntansi Perusahaan and Entitas Anak
dan efek material terhadap laporan
keuangan kensolidasian

=tandar baru, revisi terhadap standar yang
telah ada dan interpretasi berikut ini, telah
diterbitkan dan wajib untuk diterapkan untuk
pertama kali untuk tahun buku Perusahaan
dan Entitas Anak vang dimulai pada atau
setalah tanggal 1 Januari 2017 atau pericde
setelahnya. Perusahaan dan Entitas Anak
telah mengadopsinya tetapl tidak ada
dampaknya karena tidak relevan terhadap
biznis Perusahaan dan Entitas Anak saat ini.

- Amandemen PSAK 1 (2015); Penyajian
Laporan Keuangan

- PSAK 3 (Penyesugian 2016); Laporan
Keuangan Interim

- PSAK 24 (Penyesuaian 2018} Imbalan
Kerja

- P3AK 58 ({Penyesuaian 2016). Asel
Tidak Lancar yang Dimiliki Untuk Dijual
dan Operasi vang Dihentikan

- PSAK B0 (Penyesuaian 2016}
Instrumen Keuangan: Pengungkapan

Standar baru, revisi dan interpretasi yang
telah diterbitkan, namun belum berlaku
efektif

Berikut ini  adalah beberapa standar
akuntansi yang telah disahkan oleh Dewan
Standar Akuntansi Keuangan {"DSAK"} yang
dipandang relevan terhadap pelaporan
keuangan Perusahaan dan Entitas Anak
namun belum berlaku efektf untuk laporan
keuangan konsoclidasian 31 Desember 2017
dan untuk tahun yang berakhir pada tanggal
tersebut:

fi. New

standards and interpretations did not result
in substantial changes to the Company and
Subsidiaries accounting policles and had
no material effect on the amounts reporied
in the consolidated financial statements

The following new standards, amendments to
existing standards and interpretations have
been published and are mandatory for the first
time for the Company's and Subsidiaries’
financial year beginning on January 1, 2017 or
later periods. The Company and Subsidianies
have adopled them but they have no impact
since they are not cumently relevant to the
Company's and Subsidiares’ business.

- Amendment to SFAS 1 (2015):
Prasentation of Financial Stafements

- SFAS 2 {lmprovement 2018); Interim
Financial Reporting

- SFAS 24 (improvement 2018): Employee
Benefif

- SFAS 58 (lmprovement 2016} Non-
Current Assets Held for Sale and
Discontinued Operation

- SFAS 60 {Improvement 2018). Financial
ingtruments.; Discliosires

standards, amendments and
interpretations issued but not yel effective

The following are several accounting
standards issued by the Indonesian Financial
Accounting Standards Board ("DSAK’) that
arg considered relevant to the financial
reporting of the Company and Subsidiaries
but nof vet effective for consolidated financial
statements as of December 31, 2017 and for
the year then ended!
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3. IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI PENTING
(lanjutan)
b. Perubahan  kebijakan akuntansi dan

pengungkapan (lanjutan)

ii. Standar baru, revisi dan interpretasi yvang
telah diterbitkan, namun belum berlaku

efektif {lanjutan)

Amandamen PSAK 2; Laporan Arus Kas
tentang Prakarsa Pengungkapan, berlaku
afektif 1 Januan 2018 dengan penerapan
dini diperkenankan. Amandemen ini
mensyaratkan entitas untuk menyediakan
pangungkapan yang memungkinkan
pengguna laporan keuangan untuk
mengevaluasi perubahan pada liabilitas
yang timbul dar aktivitas pendanaan,
termasuk perubahan yang timbul dan
arus kas maupun perubahan non-kas.

Penyesuaian PSAK 15: Investasi pada
Entitas Asosiasi dan Venlura Bersama,
berlaku efektif 1 Januwari 2018,
Penyesualan ini mengklarifikasi bahwa
pada saal pengakuan awal, entitas dapat
memilih  untuk mengukur Investasinya
pada nilai wajar atas dasar investasi-per-
investasi,

Amandemen FPSAK 48! Pajak
Penghasilan tentang Pengakuan Aset
Fajak Tangguhan untuk Rugl yang Belum
Direalisasi, berlaku efektif 1 Januari 2018
dengan penerapan dini diperkenankan.
Amandemen ini mengklarifikasi bahwa
uniuk menentukan apakah laba kena
pajak akan tersedia sehingga perbedaan
temporer yang dapat dikurangkan dapat
dimanfaatkan, estimasi atas
kemungkinan besar laba kena pajak
masa depan dapat mencakup pemulinan
beberapa aset entitas melebihi jumlah
tercatatnya

NOTES TO THE CONSOLIDATED
FINANCIAL STATEMENTS
DECEMEBER 31, 2017

(Expressed in US Dollars, unfess otherwise stafed)

3. SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING

POLICIES {continuead)

b. Changes in accounting policles and
disclosures {confinued)
. New  standards, amendments and

interpretations issued but nof yet effective
{continued)

Amendment fo SFAS 2: Statement of Cash
Flows on  the Disciosures iniliative,
effective January 1, 2018 with earlier
application is permitfed. This amendment
reguires entities lo provide disclosures that
enable the financial statements users fo
avaluate the changes in liabififies ansing
from financing activiies, including changes
from cash flow and noncash.

Improvament fo SFAS 15; Investment in
associate  and  joint venlure, effective
January 1, 2018. This improvement
clarifies that at initial recognition, an entity
may elgct to measure its Investment at fair
value on an investment-par-investment
bhasis.

Amencdment fo SFAS 46; Income Taxes on
the Recognition of Deferred Tax Assels
for Unrealized Losses, effective
January 1, 2018 with earlier application is
permitted. This amendment clarifies that to
determine whether the taxable income will
be avalfable so that the deductible
femporary differences can be utiized,
estimates of the most likely fufure taxable
income can include recovery of cerlain
assets of the eniity exceeding their carrying
amounis.
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3. IKHTISAR KEEBIJAKAN AKUNTANSI PENTING

(lanjutan)

b. Perubahan

kebijakan akuntansi dan

pengungkapan (lanjutan)

ii. Standar baru, revisi dan interpretasi yang
telah diterbitkan., namun belum berlaku
efektif {|anjutan)

-

Penyesuaian PSAK 67: Pengungkapan
Kepentingan dalarm Entitas Lain, berlaku
efektif 1 Januari 2018. Penyesuaian
PSAK ini  mengklarifikasi  bahwa
persyaratan pengungkapan dalam PSAK
67, diterapkan pada sefiap kepentingan
dalam entitas yang diklasifikasikan sesuai
dengan P3AK 58: Aset Tidak Lancar
yvang Dikuasai untuk Dijual dan Operasi
yang Dihentikan.

PSAK 71: Instrumen Keuangan, berlaku
efektif 1 Januari 2020 dengan penerapan
dini diperkenankan. PSAK ini merevisi
persyaratan  terkait  klasifikasi  dan
pengukuran instrumen keuangan,
termasuk  model  kerugian  kredit
ekspeklasian urtuk menghitung
penurunan nilal aset keuangan, dan
persyaratan akurtansi lindung nilal secara
umum yang baru.

Amendemen PSAK 15: Investasi pada
Entitas Asosiasi dan Ventura Bersama
tentang Kepentingan Jangka Panjang
pada Entitas Asosiasi dan \entura
Bersama yang mengatur bahwa entitas
juga menerapkan PSAK 71 atas
instrumen keuangan pada enfitas asosiasi
atau ventura bersama dimana metode
ekuitas tidak diterapkan. Hal ini termasuk
kepentingan jangka panjang yang secars
substansi membentuk bagian investasi
neto enfitas pada entitas asosiasi atau
ventura bersama. Penerapan  dini
amandemen ini diperkenankan.

Amandemen PSAK 62: Kontrak Asuransi,
berlaku efektif 1 Januar 2020, yang
merupakan amandemen lanjutan
dikarenakan oleh penerbitan PSAK 71.
Standar yang diamandemen memberikan
petunjuk bagi entitas yang mengeluarkan
kontrak asuransi, terutama perusahaan
asuransi, tentang bagaimana
menerapkan PSAK 71,

NOTES TO THE CONSOLIDATED
FINANCIAL STATEMENTS
DECEMEBER 31, 2017

(Expressed in US Dollars, unfess otherwise stafed)

3. SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING
POLICIES [continued)

b. Changes in

accounting policies and

disclosures {conlinued]

. New

standards, amendments and

interpretations issued but not yet effective
{continled)

Improvament fo SFAS 67, Disclosure of
Inferest in  Other Enlities, effective
January 1, 2018, This  improvement
clarifies that the disclosure requiremenis in
SFAS 67, are also epplied to any inferest in
an entify classified in accordance wilh
SFAS 58: Non-Curren! Assets Purchased
for Sale and Disconfinued Operations.

SFAS 71: Financial Instruments, effective
Jdanuary 1, 2020 with earlier application is
permifled. This SFAS revised the
requirements relaled to the classification
and measurement of financial instruments,
including the expectation credit loss mode!
for calculation of impairment of financial

assefs, and new general hedging
accounling requiremenis
Amendment of SFAS 15 Long-ferm

Interest in Associates and Joint Veniures
which regulales thal the enlily also
implemment SFAS 71  on financial
instruments at associates and  jofinl
venlures when equily method s nol
applicabla. This includes long-term Interest
which form net investment in associales
and joint venfures substanfially. Early
application of this ammendment is
penmitted.

Amenament of SFAS 62! [Insurance
Contract, effective January 1, 2020 which is
a consequential amendment due fo the
issuance of SFAS 71. The amended
standard provides guidance for entity who's
Issuing  Insurance comtract,  especially
insurance  company, on  how (o
implementing SFAS 71.
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CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
KONSOLIDASIAN

31 DESEMBER 2017

(Dinyatakan dalam Dolar AS, kecuali dinyatakan lain)

3. IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI PENTING
(lanjutan)

b. Perubahan kebijakan akuntansi dan
pengungkapan (lanjutan)

ii. Standar baru, revisi dan interpretasi yang
telah diterbitkan., namun belum berlaku
efektif {|anjutan)

- PSAK 72: Pendapatan dari Konirak
dengan  Pelanggan, berlaku  efektif
1 Januari 2020 dengan penerapan dini
diparkenankan. PSAK ini menetapkan
kerangka vyang komprehensif untuk
menentukan bagaimana, kapan dan

seberapa besar suatu pendapatan dapat
diakui.

PSAK 72 menggantikan sejumlah standar
akuntansi pendapatan yang ada saat ini,
termasuk P3SAK 23: Pendapatan, PSAK
d4: Kontrak Konstruksi dan ISAK 10:
Program Loyalitas Pelanggan.

- PSAK 73 Sewa, berlaku efektf
1 Januar 2020 dengan penerapan dini
diperkenankan khusus bagi entitas yvang
telah menerapkan PSAK 72  vyang
meneatapkan prinsip pengakuan,
pengukuran, penyajian, dan
pengungkapan atas sewa dengan
memperkenalkan maodel akuntansi
tunggal khususnya uniuk penyewa.
Penyewa disyaratkan untuk mengakui
aset hak-guna dan liabilitas sewa.

- Amandemen PSAK 71: Instrumen
Keuangan tentang fitur percepatan
pelunasan dengan kompensasi negaff
yang mengatur bahwa aset keuangan
dengan fitur percepatan pelunasan yang
dapat menghasilkan kompensasi negafif
memenuhi kualifikasi sebagai arus kas
kontraktual yang berasal semala dar
pembayaran pokok  dan bunga.
Penerapan dini  amandemen  ini
diperkenankan.

Perusahaan dan Entitas Anak sedang
mengevaluasi dampak dari standar akuntansi
tersebut dan belum menentukan dampaknya
terhadap laporan keuangan Perusahaan.

NOTES TO THE CONSOLIDATED

FINANCIAL STATEMENTS

DECEMBER 31, 2007

(Expressed in US Dollars, unfess otherwise stated)

3. SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING
POLICIES {continued)

b. Changes in accounting policies and
disclosures {conlinued)

ii. New standards, amendments and
interpretations issued but not yet effective
(continued)

- SFAS 72: Revenue from Contracts wilh
Cusfomers, effective January 1, 2020 with
earfier application is permifted. This SFAS
sels out a comprehensive framework fo
determine how, when and how much
revenue can be recognized.

SFAS 72 supersedes some  curment
revenue accounting sfandards, inciuding
SFAS 23 Revenue, SFAS 34
Consirucfion Contracts and IFAS 10;
Customer Loyally Programs.

- SFAS 73: Lease, effective January 1, 2020
with earlier application is permitted only for
entities that apply SFAS 72 which
esfablishes the prnciples of recognition,
measureament, presentation, and
disclosure of leases by introducing a single
accounling modef specifically for lessee.
Lessee are required to recognize right-of-
uge assels and lease liabilllies.

- Amendement of SFAS 71 Financial
Instrurments regarding prepayment
features with negative compensation which
regulales  thal financial assels  wich
prepayment feafures that can results
negaltive compensation meefs gualification
as conlractual cashfiows (hat are solely
payments of prncipal and interest. Early
application  of this ammendment s
permitted.

The Company and Subsidiaries are presenily
evalualing and has not yet delermined the
effects of these accounting standards on ifs
financial statements.
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CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
KONSOLIDASIAN

31 DESEMBER 2017

(Dinyatakan dalam Dolar AS, kecuali dinyatakan lain)

3. IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI PENTING
(lanjutan)

c.

Prinsip konsolidasi

Entitas anak adalah entitas yang dikendalikan
cleh  Perusahaan. Perusahaan  memiliki
pengendalian atas enlitas ketilka Perusahaan
terekspos atau memiliki hak atas imbal hasil
variabel dari keterdibatannya dengan entitas dan
memiliki kemampuan untuk mempengaruhi
imbal hasil variabel tersebut melalui kekuasaan
yvang dimiliki atas entitas. Ketika menilai apakah
Ferusahaan memiliki kekuasaan, hanya hak
substantif {baik dari Perusahaan maupun pihak
lain} yang diperhitungkan.

Perusahaan dan Entitas Anak menggunakan
metode akuisisi untuk mencatat kombinasi
bisnis. Imbalan yang dialihkan untuk akuisisi
sualu Entitas Anak adalah sebesar nilai wajar
aset yang dialihkan, liabilitas yang diakui dan
kepenlingan ekuitas vang diterbitkan oleh
Perusahaan dan Entitas Anak. Imbalan yang
dialihkan termasuk nilai wajar aset atau liabilitas
yang timbul dari kesepakatan imbalan
kontinjensi. Biaya terkait akuisisi dibebankan
ketika terjadi. Aset teridentifikasi yang diperoleh
dan liabilitas serta liabilitas kontinjensi yang
diambil alih dalam suatu kombinasi bisnis diukur
pada awalnya sebesar nilai wajar pada tanggal
akuisisi. Untuk setiap akuisisi, Perusahaan dan
Entitas Anak mengakui kepentingan
nonpengendali pada pihak yang diakuisisi baik
sebesar nilai wajar atau sebesar bagian
proporsional kepentingan nonpengendali atas
aset neto pihak yang diakuisisi.

Goodwill merupakan selisih lebih antara harga
perolehan investasi dan nilai wajar bagian
Ferusahaan dan Enlitas Anak alas asel netlo
Entitas Anak yang diakuisisi pada tanggal
akuisisi. Goodwill dari akuisisi entitas anak
termasuk dalam kategori "aset tak berwujud”.
Goodwill diuji penurunan nilainya setiap tahun
dan dicatat sebesar harga perolehan dikurangi
dengan akumulasi kerugian penurunan nilai.
Kerugian penurunan nilai atas goodwill tidak
dapat dipulinkan. Keuntungan dan kerugian
pelepasan Entitas Anak mencakup jumiah
tercatal goodwill yang terkait dengan Entfitas
Anak yang dijual.

NOTES TO THE CONSOLIDATED
FINANCIAL STATEMENTS
DECEMEBER 31, 2017

(Expressed in US Dollars, unfess otherwise stafed)

3. SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING
POLICIES [continued)

c.

Principles of consolidation

Subsidiaries are enfities conifroffed by fhe
Company. The Company conlrols an entity when
it is exposed, or has rights, o variable refums
from its involvement with the entity and has the
ability to affect those retums through its power
over the eniity. When assessing whether the
Company hags power, only substantive righls
theld by the Company and other parlies) are
considered,

The Company and Subsidiarias use the
acguisifion method of accounting fo account for
business combinations. The consideration
fransferred for the acquisition of a subsidiary is
fhe fair value of the assels transferred, the
fiabilities incurred and the equily interests issued
by the Company and Subsidiares. The
consideration transferred includes the fair value
of any assel or hability resulfing from a contingant
consideration arrangement,  Acquisition-refated
cosfs are expensed as incurred. ldentifiable
assels acquired and flabilifies and confingent
liabilifies assumed in a business combination are
measured inifially at their fair values at the
acquisition date. On an acquisition-by-acquisition
basis, the Company and Subsidiaries recognise
any non-controfiing interest in the acquiree either
at fair value or at the non-controlfing interest’s
proportionate share of the acquiree’s nef assets.

Goodwill represents the excess of the acguisition
cost over the lair value of the Companys and
Subsidiaries' share of the net assets of the
acguired subsidiarnes al the dates of acquisition,
Goodwill on acguisiions of subsidianes is
included as an “intangible asset’. Goodwill is
tested annually for impairment and carried af cost
less accumulated impairmant losses. Impairment
losses on goodwill are not reversed. Gains and
fesses on the disposal of Subsidianies include the
carrying amourt of goodwill relating fo fhe
Subsidiaries zold.
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CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
KONSOLIDASIAN

31 DESEMBER 2017

(Dinyatakan dalam Dolar AS, kecuali dinyatakan lain)

3. IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI PENTING
(lanjutan)

c.

Prinsip konsolidasi {lanjutan)

Transaksi pihak  berelasi, salde dan
keuntungan/kerugian antar entitas Perusahaan
dan Anak Perusahaan yang belum direalisasi
telah dieliminasi.

Kepentingan nonpengendall merupakan
proporsi atas hasil usaha dan aset neto entitas
anak yang ltidak diatribusikan pada Perusahaan
dan Anak Perusahaan.

Transaksi-transaksi dengan pihak berelasi

Perusahaan dan Enfitas Anak melakukan
transaksi dengan  pihak-pihak  berelasi
sebagaimana didefinisikan dalam PSAK 7:
Pengungkapan Pihak-pihak Berelasi. Seluruh
transaksi dan saldo signifikan dengan pihak-
pihak berelasi diungkapkan dalam catatan atas
laporan keuangan konsolidasian.

Kas dan setara kas

Kas dan selara kas lermasuk kas, bank dan
deposito berjangka yang jatuh tempo dalam
jangka waktu tiga bulan atau Kurang sejak
tanggal penempatan yang tidak digunakan
sebagal jaminan atay  tidak dibatasi
penggunaannya.

Untuk tujuan laporan arus kas, kas dan selara
kas disajikan setelah dikurangi cerukan.

Kas dan setara kas vyang dibatasi
penggunaannya yang akan digunakan untuk
membayar liabilitas yang akan jatuh tempo
dalam waktu satu tahun disajikan sebagai kas
yvang dibatasi penggunaannya dan disajikan
sebagai bagian dar aset lancar. Kas dan setara
kas yang dibatasi penggunaannya untuk
membayar liabilitas yang akan jatuh tempo
dalam waktu lebih dan satu tahun dan tanggal
laporan  posisi  keuangan  konsolidasian
disajikan dalam aset lain-lain dan disajikan
sebagai bagian dari asel lidak lancar.

NOTES TO THE CONSOLIDATED
FINANCIAL STATEMENTS
DECEMEBER 31, 2017

(Expressed in US Dollars, unfess otherwise stafed)

3. SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING
POLICIES [continued)

c.

Principles of consolidation {confinued)

Intercompany  transactions, balances and
unrealized gains/lasses on fransactions between
the company and subsidiarias are eliminalted.

MNan-controfling inferest represents the proporiion
of the results and net assels of subsidianes which
are nol atlnbutable to the Company and
subsidiaries.

Related party transactions

The Company and Subsidiaries anier info
fransactions with related parties as defined in
SFAS ¥V Refafed Parties Disclosures. All
significant transactions and balances with related
parties are disclosed In the noles to the
consofidated financial stalements.

Cash and cash equivalenis

Cash and cash equivalents are cash on hand,
cash in banks and time deposis with maturty
periods of three months or less af the time of
placement which are not used as collateral or are
not restricled.

For the purpose of the statements of cash flows,
cash and cash equivalents are presented nef of
averdralls,

Cash and cash equivalents which are restricied
for repayment of currently maturing obligations
are presenfed as restricifed cash under the
current assels seclion, cash and cash
equivalents which are resltricled lo repay
obligations matuning affer one year from the dale
of consolidated stalement of inancial position are
presented as part of other assets under the non-
current assets section.
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CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN NOTES TO THE CONSOLIDATED
KONSOLIDASIAN FINANCIAL STATEMENTS
31 DESEMBER 2017 DECEMBER 31, 2017
(Dinyatakan dalam Dolar AS, kecuali dinyatakan lain) (Expressed in US Dollars, unfess otherwise stated)

3. IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI PENTING 3. SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING

(lanjutan) POLICIES {continued)
f. Instrumen keuangan f. Financial instrumenis
i. Aset keuangan i. Financial assets

Pengakuan awal Initial recognition
Asel keuangan diklasifikasikan sebagai Financial assets are classified as financial
aset keuangan yang diukur pada nilai wajar assels at fair value through profit or loss,
melalui laba rugl, pinjaman yang diberikan foans and receivables, held-to-malurily
dan piutang, investasi dimiliki hingga jatuh investmenis, avallable-for-sale financial
tempo, aset keuangan tersedia untuk dijual, assefs, or as derivatives designaled as
atau sebagal dervatif yang ditetapkan hedging instruments in an effective hedge.
sebagai instrumen lindung nilai dalam The classification depends on the nature
lindung nilai yang efektif. Pengklasifikasian and purpose for which the assel was
ini lergantung pada hakekat dan lujuan acquired and is defermined at the time of
aset keuangan diperoleh dan ditetapkan initial  recognition. The Company and
pada saat pengakuan awal. Tidak terdapat Subsidiaries has nol classified any of ils
klasifikasi aset keuangan Perusahaan dan financial assels as Held To Maturity (HTAM).

Entitas Anak sebagai aset keuangan vang
dimiliki hingga jatub tempo (HTM).

Asel keuangan pada awalnya diakui pada Financial assels are recognized initially at
nilai wajar, dan dalam hal aset keuangan fair value, in the case of financial assets nof
yang tidak diakui pada nilai wajar melalui al fair value through profit or loss, directly
laba rugi nilai wajar tersebut, ditambah attrnbutable transaction costs are added fo
dengan biaya fransaksi yang dapat the fair value.

diatributasikan secara langsung.

ran 3 n Subsequent measurement
Pengukuran selelah pengakuan awal alas The subsequent measurement of financial
aset keuangan bergantung pada klasifikasi assels depends on their classification as
sebagai berikut: follows:
- Aset keuangan yang diukur pada nilai - Financial assels af fair valwe through
wajar melalui laba rugi profit or loss
Aset keuangan yang diukur pada nilai Financial assels al Tair value through
wajar melalui laba rugi termasuk aset profit or foss include financial assets held
keuangan uniuk diperdagangkan dan for frading and financial assets
aset keuangan yang ditetapkan pada designated upon initial recognition at fair
saat pengakuan awal untuk diukur pada vaiue through profit or loss.

nilai wajar melalui laba rugi.
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CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
KONSOLIDASIAN
31 DESEMBER 2017

(Dinyatakan dalam Dolar AS, kecuali dinyatakan lain)

NOTES TO THE CONSOLIDATED

FINANCIAL STATEMENTS

DECEMBER 31, 2007

(Expressed in US Dollars, unfess otherwise stated)

3. IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI PENTING 3. SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING

(lanjutan) POLICIES {continued)
f. Instrumen keuangan (lanjutan) f.  Financial instruments {continued)
i. Asset keuangan (lanjutan) i. Financial assets [confinued)

Pengukuran setelah pengakuan (lanjutan) Subseguent measuremeant (cantinued)

- Pinjaman yang diberikan dan piutang - Loans and recelivables

Pinjaman yang diberikan dan piutang Loans and receivables are non-
adalah asel keuangan non denvalif derivalive financial assels with fixed or

dengan pembayaran tetap atau telah
ditentukan, vang tidak mempunyai
kuotasi di pasar akif.

Asel keuangan tersedia untuk dijual

Aset keuangan lersedia untuk dijual
adalah aset keuangan nonderivatif
yvang ditetapkan sebagai tersedia untuk
dijual atau yang tidak diklasifikasikan
dalam dua kategon sebelumnya.
Setelah  pengukuran awal, aset
keuangan tersedia untuk dijual diukur
dengan nilai wajar dengan keuntungan
atau kerugian yang belum lerealisasi
diakui dalam ekuitas sampai investasi
tersebul  dihentikan  pengakuannya.
Pada saat itu, keuntungan atau
kerugian kumulatif yvang sebelumnya
diakui dalam ekuitas akan

determinable payments that are not
quoted in an active markel.

Available-for-sale (AFS) financial asssts

AFS financial assels are non-denvalive
financial assefs that are designated as
gvallable-for-sale or are not classified in
any of the two preceding calegones.
After inilial measurement, AFS financial
assels are measured at falr value with
unrealized gains or losses recognized in
equilty until  the investment s
deracognized. Al that fime, the
cummulative gain or loss previously
recognized in equity is reclassified o the
consolidated statements of profit and
foss and other comprehensive income as

& reclassificafion adiustment.
direklasifikasi ke laporan laba rugi dan

penghasilan komprehensif lain

konsolidasian sebagai penyesuaian

reklasifikasi.

Penghentian penaakuan Darecoanition

Penghentian pengakuan atas suatu aset
keuangan, atau, bila dapat diterapkan untuk
bagian dari asel keuangan atau bagian dari
kelompok aset keuangan serupa, terjadi
bila:

A financial assael, or where applicabie, a part of
a financial asset or part of a group of similar
financial assels, is derecognized when:

- hak kontrakiual atas arus kas yang - the contractual rights o receive cash flows
berasal dar aset keuangan tersebut from the asset have expired, or
berakhir; atau
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CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
KONSOLIDASIAN
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NOTES TO THE CONSOLIDATED

FINANCIAL STATEMENTS

DECEMBER 31, 2007

(Expressed in US Dollars, unfess otherwise stated)

3. IKHTISAR KEEIJAKAN AKUNTANSI PENTING 3 SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING

(lanjutan) POLICIES [coniinued)
f. Instrumen keuangan {lanjutan) f. Financial instrumenis {continued)
i. Aset keuangan (lanjutan) . Financial assets {continued)

Penghentian pengakuan {lanjutan)

- Perusahaan dan Entitas Anak telah
mengalihkan hak untuk menerima arus
kas yang berasal darl aset keuangan
tersebut atau menanggung kewajiban
untuk membayar arus kas yang ditenma
tersebut tanpa penundaan  yang
signifikan kepada pihak ketiga melalui
suatu kesepakatan penyerahan dan (a)
Perusahaan dan Entitas Anak secara
substansial memindahkan seluruh risiko
dan manfaat atas kepemilikan aset
keuangan tersebut, atau (b) Perusahaan
dan Entitas Anak secara substansial
tidak memindahkan dan tidak memiliki
seluruh  rsike  dan manfaat  atas
kepemilikan aset keuangan tersebut,
nAmun telah memindahkan
pengendalian atas aset keuangan
tersebut.

ii. Liabilitas keuangan

Pengakuan awal

Liabilitas keuangan diklasifikasikan sebagai
liahilitas keuangan yang diukur pada nilai
wajar melalui laba rugi dan liabilitas
keuangan lainnya. Perusahaan dan Enfitas
Anak  menentukan klasifikasi  liabilitas
keuangan pada saat pengakuan awal.

Liabilitas keuangan pada awalnya diukur
pada nilai wajar dan, dalam hal liabilitas
keuangan vang diukur dengan biaya
perolehan diamortisasi, ditambah biaya
fransaksi yang dapat diatribusikan secara
langsung.

Liabilitas keuangan Perusahaan dan Entitas
Anak yang dikategorikan sebagai liabilitas
keuangan lainnya melipuli pinjaman jangka
pendek, utang usaha, utang Pemerintah,
beban masih harus dibayar, liabilitas jangka
panjang, utang lain-lain, utang obligasi, dan
utang jangka panjang lain-lain.

ii.

Derecognition (continued)

- the Company and Subsidiaries have
transferred their rights lo recelve cash
flows from the assef or have assumead an
obligation to pay the recefved cash flows
i full withouwt matenal delay fo a third
party under a “‘nass-through”
arrangement, and either ({a) the
Company and Subsidianes have
transferred substankially all the risks and
rewards of the financial assef, or (b} the
Company and Subsidiaries have neither
transferred nor relained substantiafly all
the risks and rewards of the asset, but
have transferred control of the asset

Financial liabilities

Initial recognition

Financial fabilities are classified as financial
liabifities at fair value through profit or loss
and other financial fabiities. The Company
and Subsidiaries determine the
classification of itz financial abilities at initial
recognition.

Financial Fabilities are recognized inilially al
fair value and, in the case of financial
liabilies recognized al amortized cost,
include directly aifnbuiable transaction
costs,

The Company and Subsidiares’ financial
liabiliies which are classified as other
financial liabilities include short-term loans,
trade payables, due fo the Govemnment,
deccrued expenses. long-term  liabililies,
other payables, bonds payable and other
nan-current payables.
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FINANCIAL STATEMENTS
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3. IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI PENTING
(lanjutan)

3. SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING
POLICIES {continued)

f. Instrumen keuangan (lanjutan) f. Finaneial instruments [comtinued)

ar
(18

Liabilitas keuangan {lanjutan)

Sy ey

Pengukuran liabilitas keuangan tergantung
pada klasifikasinya sebagai berikut:

Liabilitas keuangan yang diukur pada
nilai wajar melalui laba rugi

Liabilitas keuangan yang diukur pada
nilal wajar melalui laba rugl termasuk
liabilitas keuangan untuk
diperdagangkan dan liabilitas keuangan
yang ditetapkan pada saat pengakuan
awal untuk divkur pada nilai wajar
melalui laba rugi.

Lizbilitas  keuangan  diklasifikasikan
sebagai kelompok diperdagangkan jika
mereka diperoleh untuk tujuan dijual
atau dibeli kembali dalam wakiu dekat.
Lizbilitas derivatif juga diklasifikasikan
sebagal  kelompok  diperdagangkan
kecuali mereka ditetapkan sebagai
instrumen lindung nilai efektif.

Keuntungan atau kerugian atas liabilitas

yang dimiliki untuk diperdagangkan
diakui dalam laporan laba rugl dan
penghasilan komprehensif lain
konsolidasian.

Liabilitas  keuangan pada  biaya
perolehan diamortisasi

selelah  pengakuan  awal, liabilitas
keuangan vang diukur pada biaya

perolehan diamortisasi yang dikenakan
bunga selanjutnya diukur pada biaya
perolehan diamorlisasi dengan
menggunakan metode SBE. Pada
tanggal pelaporan, biaya bunga yang
masih harus dibayar dicatat secara
terpisah dari pokok pinjaman  terkait
dalam  bagian liabilitas  lancar.
Keunlungan dan kerugian diakui dalam
laporan faba rmugi dan penghasilan
komprehensif lain konsolidasian ketika
liabilitas dihentikan pengakuannya serta
melalul proses amortisasi menggunakan
melode SBE.

ii. Financial liabilities {continued)

Subsequeant measurement

The measurement of financial abilities
depends on their classification as follows!

Financial habilities at fair valus through
profit or loss

Financial liabilities at fair value through
prafit or loss include financial habifities
held for trading and financial liabilities
designated upon intial recognition at fair
value through profit or loss.

Financial iabilittes are classified as held
for trading if they are acquired for the
purpose of selling or repurchasing in the
near ferm. Derivative fiabilifies are also
classified as held for trading unless they
are designafed as effective hedging
insfruments.

Gains or losses on liabilifies held for
trading are recognized in the consolidated
statement of profit or loss and other
comprehensive income.

Financial iabilities at amortized cost

After initial recognifion, inferesi-bearing
Inans and borrowings are subseguently
measured af cost using the EIR method. Al
the reporting date, the accrued inferest is
recorded separately from the respective
principal loans as part of current liabiities.
Gains and losses are recognized in the
consolidated statement of profit or loss and
other comprehensive income when the
liabifities are derecognized as well as
fthrough the amortizalion process using the
EIR method.
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3. IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI PENTING
(lanjutan)

3. SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING
POLICIES {continued)

f. Instrumen keuangan {lanjutan) f. Financial instruments {continued)

-
1l

Liabilitas keuangan (lanjutan)

Penghentian pengakuan

Ketika sebuah liabiltas keuangan ditukar
dengan liabilitas keuangan lain dari pember
pinjaman yang sama atas persyaratan yang
secara substansial berbeda, atau bila
persyaratan dari liabilitas keuangan tersebut
secara substansial dimodifikasi, pertukaran
atau madifikasi persyaratan tersebut dicalat
sebagai penghentian pengakuan liabilias
keuangan awal dan pengakuan liabilitas
keuangan baru, dan selisih antara nilai
tercatat masing-masing liabilitas keuangan
tersebut diakui dalam laporan laba rugi dan

penghasilan komprehensif lain
konsolidasian.
Liabilitas keuangan dihentikan

pengakuannya pada saat liabilitas tersebut
dihentikan atau dibatalkan atau kadaluarsa.

Metode Suku Bunga Efektif (SBE)

Meiode SBE adalah mefode vyang
digunakan  untuk  menghitung  biaya
perolehan diamortisasi dari aset keuangan
dan mengalokasikan pendapatan bunga
selama periode yang relevan.

Saling hapus antar instrumen keuangan

Aset keuangan dan liabilitas keuangan
disajikan secara saling hapus dan nilal
netonya disajikan dalam laporan posisi
keuangan konsolidasian, jika terdapat hak
vang berkekuatan hukum untuk melakukan
saling hapus atas jumlah yang telah diakui
tersebut dan ada niat untuk menyelesaikan
sacara neto, atau merealisasikan aset dan
menyelesaikan liabilitas secara simultan.

fi.

iif.

Financial liabilities (continued)

Derecoghifion

When an existing financial hability is replaced
by anocther from the same lender on
substantially different terms, or the terms of
an exisling ability are substarilially modified,
such an exchange or modification is treated
as a derecognition of the onginal lfability and
the recognition of a new lability, and the
difference in the respective camying amaunts
iz recognized in the consolldated statement of
profit or loss and other comprehensive
income,

A financial liabiiity is derecognized when the
obfigalion under the liability is discharged or
cancelled or has expired,

Effective Interest Rate (EIR) method

The EIR method is a method of calculating the
amortized cost of a financial assel and of
allocating interest income over the relevant
period.

Offsetting financial instruments

Financial assels and liabilitites are offsel and
the nef amount reported in the consolidated
statements of financial position, when there is
a legally enforceable righl to offset the
recognized amounts and there is an inlention
lo setlie on & net basis, or to realize the asset
and settle the liabiity simultaneously.
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3. IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI PENTING 3. SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING

(lanjutan) POLICIES {continued)
f. Instrumen keuangan {lanjutan} f. Financial instruments {conlinued)
iv. Instrumen Keuangan derivatif dan iv. Derivative financial instruments and

akuntansi lindung nilai

Parusahaan dan Entitas Anak
menggunakan instrumen keuangan kontrak
forward mata uang asing untuk melakukan
lindung nilai atas risikc mata uang asing.
Instrumen keuangan tersebut pada awalnya
diakui sebesar nilai wajar pada tanggal
kontrak derivatif dimulai dan selanjutnya
divkur kembali pada nilai wajar. Denvatif
dicatat sebagai aset keuangan saat nilai
wajamya positif dan sebagai liabilitas
keuangan saat nilai wajarnya negatif.

Perusahaan mempunyai kontrak forward
antar mata uang yang digunakan sebagai
lindung nilai atas eksposur perubahan
dalam arus kas sehubungan dengan
perubaban nilal tukar mata vang asing.
Kontrak swap tersebut tidak memenuhi
persyaratan akuntansi lindung nilai.

g. Penurunan nilai dari aset keuangan

Aset yang dicatat berdasarkan biaya
perolehan diamortisasi

Pada seliap akhir periode pelaporan,
Perusahaan dan Entitas Anak mengevaluasi
apakah terdapat bukti vang objekiif bahwa
aset keuangan atau sualu kelompok asel
keuangan mengalami penurunan nilai.

L.

hedge accounting

The Company and Subsidiaries use
derivative foreign currency forward conlracls
to hedge its foreign currency risks. Such
derivalive financial insltrumenis are inilially
recognized at fair value on the date on which
a derivative coniract is entered info and are
subsequently remeasured at fair value.
Derivatives are carred as financial assets
when fthe fair value is positive and as
financial labiities when the fair value is
negafive.

The Company entered into forward currency
swap confracts that are used as
& hedge for the exposure to changes in cash
flows relating fo interest paymenis and
bands rapayment due o changes In foreign
exchange rales. Such swap contracts does
not meel the criteria of hedge accounting.

Impairment of financial asseis

Assetls carried at amortized cost

The Company and Subsidiaries assesses al
the end of each reporting period whethar
there is objectnve evidence that a financial
assel or group of financial assels s
impaired.
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3. IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI PENTING
(lanjutan)

g. Penurunan nilai dari aset keuangan (lanjutan)

i. Aset yang dicatat berdasarkan biaya
peralehan diamortisasi (lanjutan)

Kriteria yvang digunakan Perusahaan dan

Entitas Anak untuk menentukan bahwa ada

bukti objektif dari suatu penurunan nila

meliputi:

- debitur gagal membayar atau
menunggak pembayaran;

- kesulitan keuangan signifikan yang
dialami debitur;

- pelanggaran kontrak, sepertl lerjadinya
wanprestasi atau tunggakan
pembayaran pokok atau bunga;

- pemberi pinjaman, dengan alasan
ekonomi  atau  hukum  sehubungan
dengan Kkesulitan keuangan vyang
dialami pihak peminjam, memberikan
keringanan kKepada pihak peminjam
yvang fidak mungkin dibenkan jika pihak
peminjam  tidak mengalami kesulitan
tersebul;

- terdapat kemungkinan besar bahwa
debitur akan dinyatakan pailit atau
melakukan  recrganisasi | keuangan
lainnya;

- hilangnya pasar aktif dari aset keuangan
akibat kesulitan keuangan; atau

- data  yang dapat  diobservasi
mengindikasikan adanya penurunan
yang dapat diukur atas estimasi arus
kas masa depan dar kelompok aset
keuangan sejak pengakuan awal aset
dimaksud, meskipun penurunannya
belum dapat didentifikasi ke aset
keuangan secara individual dalam
kelompok aset tersebut, termasuk
antara lain:

« memburuknya status pembayaran
pihak peminjam dalam kelompok
tersebut; dan

»  kondisi ekonomi nasional atau lokal
yang berkorelasi dengan
wanprastasi  atas  aset  dalam
kelompok tersebut.

NOTES TO THE CONSOLIDATED
FINANCIAL STATEMENTS
DECEMEBER 31, 2017

(Expressed in US Dollars, unfess otherwise stafed)

3. SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING
POLICIES {continued)

g. lmpairment of financial assets {conlinued)

i

Assets carried at amortized cost
{continued)

The criteria that the Company and
Subsidiaries uses to determine that there is
objective evidence of an Impairment foss
inciude:

default or delinguency in payments by the
debtor;
sigrmificant financial difficulfy of the debfor;

a breach of contract, such as a defaulf or
definguency in interest or principal
payments;

the lendars, for economic or legal reasons
relating to the borrower's financial
difficulty, granting to the borrower a
concession that the lenders would not
otherwise consider;

the probabiliity thal the deblor will enfer
bankrupicy or ofher financial
rearganisation;

ihe disappearance of an active market for
that financial asset because of financial
difficulfies’ or

observable data indicaling that there is a
measurable decrease in the estimated
future cash flows from a porifolio of
financial assels since the inifial recognition
of those assefs, although the decrease
cannol yet be lraced fo the individual
financial assels in the portfolio, including:

« adwverse changes in the payment slatus
af borrowers in the portialio; and

» national or local economic condifions
that comrelafe with defaults on the
assels in the porifolio.
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3. IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI PENTING
(lanjutan)

g. Penurunan nilai dari aset keuangan (lanjutan)

Aset yang dicatat berdasarkan biaya
perolehan diamortisasi (lanjutan)

Jika terdapat bukti objektif bahwa kerugian
penurunan nilai telah terjadi, maka jumlah
kerugian tersebut diukur sebesar selisih nilai
tercatat aset dengan nilai kini estimasi arus
kas masa depan (tidak termasuk kerugian
kredit di masa depan yang belum terjadi)
yang didiskonto dengan menggunakan suku
bunga efektif awal dari aset tersebut. Nilai
tercatal asel lersebul dikurangl, baik secara
langsung maupun  menggunakan  pos
provisi. Jumlah kerugian yang terjadi diakui
pada laporan laba-rugi.

Jika, pada periode berikutnya, jumlah
keruglan penurunan nilal berkurang dan
pengurangan tersebut dapat dikaitkan
secara objektif dengan peristiwa yang terjadi
setelah penurunan nilai  diakul  (sepert
meningkatnya peringkat kredit debitur),
rmaka kerugian penurunan nilai  yang
sepelumnya diakui akan dipulihkan, baik
secara langsung, atau dengan
menyesualkan pos provisinya.  Jumlah
pemulinan tersebut diakui pada laporan
laba-rugi dan jumlahnya tidak boleh
mengakibatkan nilai tercatat aset keuangan
melebihi biaya perolehan diamortisasi pada
tanggal pemulihan dilakukan sesandainya
tidak ada penurunan nilai.

Aset yang tersedia untuk dijual

Ketika penurunan nilai wajar atas aset
keuangan vyang diklasifikasikan dalam
kelompok tersedia untuk dijual telabh diakui
secara langsung dalam ekuitas dan terdapat
bukti  objektif bahwa aset tersebut
mengalami penurunan nilal, maka kerugian
kumulatif yang sebelumnya diakui secara
langsung dalam ekuitas harus dikeluarkan
dari ekuitas dan diakui pada laporan laba-
rugi meskipun asel keuangan tersebut belum
dihentikan pengakuannya. Jumlah kerugian
kumulatif yang dikeluarkan dan ekuitas dan
diakui pada laporan laba-rugi merupakan
selisin antara biaya perolehan dengan nilai
wajar kini, dikurangi kerugian penurunan
hilal aset keuangan yang sebelumnya telah
diakui pada laporan laba-rugi,

i.

il.

NOTES TO THE CONSOLIDATED
FINANCIAL STATEMENTS
DECEMEBER 31, 2017

(Expressed in US Dollars, unfess otherwise stafed)

3. SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING
POLICIES (continued)

Impairment of financial assels {continued)

Assets carried at amortized cost
{confinued)

If there is an objeclive evidence thal an
impairment loss has occured, the amount of
loss Is measured as the difference belween
the assel’s carrying amount and the present
value of estimated fulure cash flows
{excluding fulure credit losses that have nol
been incurred) discounted af the financial
assel’s orginal effective inferest rale. The
carrying amount of the assel is reduced either
directly or through the use of a prowvision
account. The amaunt of the loss fs recognized
in the profit or loss.

if. in a subseguent period, the amount of the
impairment loss decreases and the decreasa
can be relafed objechively to an event
occurting after the impairment was
recognized (such as an improvement in the
debtor’s  credit  rating), the previously
recognized impairment loss will be reversed
either girectly or by adjusting the provision
goccount. The reversal amount is recognized in
the profit or loss and the amount cannof
exceed what the amorlized cost would have
bBeen had the impairment not been recognized
ai the date the impairment was reversed.

Assels classified as available for sale

When a deciine in the fair value of an
available-for-sale financial asset has been
recognized directly in equily and there 15
objective evidence thal the assels are
impaired, the cummulative loss that had been
recognized in equity will be reclassified from
equity lo the profit or loss even though the
financial asset has not been derecognized.
The amount of the cummulalive foss that is
reclassified from eguily to the profif or loss is
the difference between the acguisifion cost
and the current fair value, less any impainment
loss on that financial assel previously
recognized in the profit or foss.
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3. IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI PENTING 3. SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING
(lanjutan) POLICIES (continued)

g. Penurunan nilai dari aset keuangan (lanjulan) g. Impairment of financial assels [continued)

ii. Aset yang tersedia untuk dijual (lanjutan)

Kerugian penurunan nilal atas instrumen
ekuitas yang telah diakui pada laporan laba-
rugi tidak dapat dipulihkan melalui laporan
laba-rugi.

. Piutang usaha dan piutang lain-lain

Piutang wsaha merupakan jumlah tagihan dan
pelanggan alas penjualan minyak mentah dan
gas bumi dalam kegiatan usaha normal. Piutang
lain-lain adalah jumlah piutang pihak ketiga atau
pihak berelasi di luar kegiatan usaha. Bila
pembayaran diharapkan akan diterima dalam
jangka wakiu satu periode atau kurang, maka
diklasifikasikan sebagai asel lancar. Bila lidak,
disajikan sebagai asel lidak lancar.

Piutang wusaha dan piutang lain-lain pada
awdlnya diakui sebesar nilai wajar dan
selanjutnya diukur pada biaya perolehan
diamortisasi dengan menggunakan metode
bunga efektf, dikurangi dengan provisi untuk
penurunan nilal.

Persediaan

Persediaan material seperti suku cadang, bahan
kimia dan sebagainya, dicatat berdasarkan nilai
yang lebih rendah antara harga perolehan
dengan metode rata-rata terlimbang dengan nilal
realisasi nefo.

Penyisihan penurunan nilai persediaan usang,
tidak terpakai dan lambatl pergerakannya
dilakukan berdasarkan analisis manajemen
terhadap kondisi material tersebut pada akhir
tahun.

Perusahaan dan Entitas Anak tidak mengakui
parsediaan minvak mentah dan gas bumi karena
persediaan tersebul merupakan millk Pemerintah
sampai minyak mentah dan gas bumi tersebut
dijual.

fi. Assets classified as available for sale
(continued)

The impairment losses recognized in the
profit or loss on equity instrument cannot be
reversed through the profit or loss.

Trade receivables and other recaivables

Trade receivables are amounts due from
customers for crude oif and natural gas sales in
the ordinary course of business. Other receivables
are amounts due from third or related parfies for
transactions beyond the ordinary course of
bBusiness. If coflection is expected in one perod or
less, they are classified as current assets. If nof,
they are presenled as non-current assels,

Trade and other receivables are recoghised
iniiially at fair value and subsequenily measured ai
amortised cost using the effective inlerest method,
fess provision for impairment,

Inventories

Malerials such as spare parls, chemicals and
others are staled al the lower of weighted average
cost and nel realisable valuea.

An allowance for obsolete, unuseable and slow-
moving materials  is  provided based on
management's analysis of the condition of such
malerials at the end of the year,

The Company and Subsidianies do not recognize
invenfories of crude ol and natural gas as such
inventories remain the property of the Government
until sold.
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3. IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI PENTING 3 SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING

{lanjutan)

.

Biaya dibayar di muka

Biaya dibayar di muka diamortisasi dengan
menggunakan metode gans lurus selama
periode manfaat masing-masing biaya dibayar
di muka.

Investasi jangka panjang

Entitas asosiasi adalah seluruh entitas dimana
Perusahaan dan Entitas Anak memiliki
pengarih signifikan namun bukan
pengendalian, biasanya melalul kepemilikan
hak suara antara 20% dan 50%. Investasi
entitas asosiasi dicatat dengan metoda ekuitas
dan diakui awalnya sebesar harga perolehan.
Nilai investasi Perusahaan dan Entitas Anak
alas entitas asosiasi lermasuk goodwill yang
didentifkasi  ketika  akuisisi,  dikurangi
akumulasi kerugian dan penurunan nilai.

Bagian Perusahaan dan Entitas Anak atas laba
atau rugi entitas asosiasl pasca akuisisi diakui
dalam laba rugi dan bagian atas mutasi
pendapatan komprehensif  lainnya pasca
akuisisi  diakui  di  dalam  penghasilan
komprehensif,

Keuntungan dan kerugian dilusi yang timbul
dari investasi entitas asosiasi diakui dalam laba
rugi.

Keuntungan vyang belum direalisasi atas
transaksi antara Perusahaan dan Entitas Anak
dan entitas asosiasinya dieliminasi sebesar
kepentingan Perusahaan dan Entitas Anak
pada enlitas asosiasi. Kerugian yang belum
direalisasi juga dieliminasi kecuali transaksi
tersebut memberikan bukti panurunan nilal aset
vang ditransfer. Kebijakan akuniansi entitas
asosiasi disesuaikan jika diperlukan untuk
memastikan konsistensi dengan kebijakan yang
diterapkan cleh Perusahaan dan Entitas Anak.

POLICIES (continued)

i

Prepayments

Prepayments are amorfised on a stralght-iine
basis over the esfimated beneficial periods of the

prepayments.

Long-term investments

Associates are all entiies over which the
Company and Subsidiaries have significant
influence  bult  not conirol, generaliy
accompanying a shareholding of between 20%
and 50% of the vofing rights. Investments in
associales are accounted for using the eqguily
method of accounting and are initially recognised
at cost The Company’s and Subsidianes'
investments in associales include gooowil
identified on acguisition, net of any accumulated
impairment loss,

The Company's and Subsidiaries” share of their
associates’ post-acquisition profits or losses are
recognised in profit or foss and their share of
posl-acquisihion IMmovements n other
comprehensive income are recognised in other
comprehensive income.

Dilution  gains  and Josses arising  from
investments in associates are recoghised in profit
or loss.

Unrealised gains on fransactions betwsen the
Company and Subsidiaries and their assoclates
are eliminated to the extent of the Company’s
and Subsidiaries’ inlerests in the associales.
Unrealised losses are also eliminated unfess the
transaction provides evidence of an impairment
of the asset fransferred. Accounling policies of
associates have been changed where necassary
to ensure consistency with the policies adopted
by the Company and Subsidianss.
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3. IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI PENTING
{lanjutan)

I. Aset minyak dan gas bumi

Aset eksplorasi dan evaluasi

Pengeluaran-pengeluaran sehubungan
dengan kegiatan eksplorasi dan evaluasi
minyak dan gas dicatat dengan
menggunakan metode akuntansi
successful efforts. Biaya-biaya yang terjadi
diakumulasikan berdasarkan lapangan per
lapangan atau sumur per sumur,

Eiaya geologi dan geofisika, termasuk
survel seismik unfuk tujuan eksplorasi
dibebankan pada saat terfjadi.

Biaya-biaya pengeboran sumur eksplorasi
dan biaya-blaya pengeboran sumur
eksplorasi - les sfraligrafi dikapitalisasi
sebagai bagian dari  aset dalam
penyelesaian sumur eksplorasl  dan
evaluasi, di dalam aset minyak dan gas
bumi hingga ditentukan apakah sumur
tersebul menemukan cadangan terbukti.
Jika sumur tersebut menemukan cadangan
terbukti, kapitalisasi biaya pengeboran
sumur digvaluasi terhadap penurunan nilai
dan ditransfer menjadi aset dalam
penyelesalan-sumur pengembangan
{walaupun sumur tersebut nantinya tidak
akan dijadikan sumur produksi). Jika sumur
tersebut tidak menemukan cadangan
terbukti, dibebankan ke dalam biaya
pengeboran sumur yang telah dikapitalisasi
akan laporan laba-rugi sebagai beban
sumur kering (dry hole).

Aset eksplorasi dan evaluasi direklasifikasi
dari aset eksplorasi dan evaluasi ketika
prosedur evaluasi telah selesai. Aset
eksplorasi dan evaluasi yang cadangannya

secara komersial telah terbukti akan
direklasifikasi menjadi aset
pengembangan. Asel eksplorasi dan

evaluasi diuji penurunan nilai sebelum
direklasifikasi keluar dard eksplorasi dan
evaluasi.

NOTES TO THE CONSOLIDATED
FINANCIAL STATEMENTS
DECEMEBER 31, 2017

(Expressed in US Dollars, unfess otherwise stafed)

3. SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING
POLICIES (continused)

i Qil and gas properties

i.

Exploration and evaluation assets

Ol and nalural gas exploration and
evaluation expenditures are accounted for
using the successful efforfs method of
accounting. Costs are accumulated on a
field by fieid basis or a well by well basis,

Geological and geophysical costs, including
seismic surveys for exploration purposes
are expensed as incurred,

The costs of drilling exploratory wells and the
cosls of driling exploratory -  lype
straligraphic fest wells are capilalised as parl
of asseis under construchion - exploratory
and evaluafion wells, within off and gas
properties pending deferminalion of whether
the wells have found proved reserves. If the
wells have found proved reserves. the
capitalised costs of dilling the wells are
fested for impairment and lransferred lo
aszels under consiruchion - development
wells {even though the well may not be
complefed as a production well). Iif the well
has not found proved reserves, the
capitalised cosls of drilling the well are then
charged to profif and loss as a dry hola.

Exploralion and evaluation assels are
reclassified from exploration and evaluation
assels when evalualion procedures have
been completed. Exploration and evalualion
assels for which commercially-viable
reserves have been identified are
reclassified lo  developmen!  assels.
Exploration and evalualion assets are
assessed for impairment immediately prior
fo raclassification owt of exploration and
evaluation,
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3. IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI PENTING 3. SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING

{lanjutan) POLICIES [continued)
. Aset minyak dan gas bumi (lanjutan) f. Ol and gas properties {continued)
li. Asetpengembangan if. Development assels
Biaya-biaya pengeboran sumur  dalam The cosls of dhlling development wells
pengembangan termasuk biaya including the costs of drifling unsuccessif
pengeboran sumur pengembangan yang development wells and development-type
tidak menghasilkan dan sSUmur stratipraphic wells are capitaiised as part of

pengembangan  stratigrafi  dikapitalisasi
sebagai bagian dari aset dalam
penyelesaian  sumur  pengembangan
hingga proses pengeboran selesal. Pada
saal pengembangan sumur telah selesai
pada lapangan tertentu, maka sumur
tersebut akan ditransfer sebagai sumur
produksi,

ili. Aset produksi

Aset produksi merupakan agregasi asef
eksplorasi dan evaluasi dan pengeluaran
pengembangan yang berhubungan dengan
sumur  berproduksi. Aset  produksi
dideplesikan menggunakan metode unit
produksi berdasarkan cadangan terbukti
yvang telah dikembangkan sejak dimulainya
produksi komersialnya dari masing-masing
lapangan.

Operasi Bersama

Operasi bersama mengakui asel, kewajiban,
pendapatan dan penjualan bagiannya atas
output yang dihasilkan dar operasi bersama,
bagiannya atas pendapatan dari penjualan
output oleh operasi bersama dan beban terkait
dengan kepentingannya dalam  operasi
bersama.

assets under construction of development
walls until drilling is complefed. When the
development well is completed in a specilic
field, it is transferred ta production wells.

lii. Production assets

Production  assels are  aggregated
exploralion and evalualion assels and
development expandifures associated with
the producing wells. Production assels are
depleted using a umi-of-production method
on the basis of proved developed reserves,
from the date of commercial production of the
respective field.

Operation

The joint operafor recogmises the assels,
liabiiiies, revenue from the sale of its share of the
aulput generated from operations logether with a
share of the revanuses from the sale of the owtput
by the joint operation and expenses related o its
interests in fthe joint aperation.
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3. IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI PENTING 3. SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING

{lanjutan) POLICIES {continued)
m. Sewa m. Leases
Perusahaan dan Entitas Anak The Company and Subsidiaries classifies leases

mengklasifikasikan sewa berdasarkan sejauh
mana risike dan manfaal yang terkail dengan
kepemilikan aset sewaan berada pada lessor
atau lesses, dan pada substansi fransaksi
daripada bentuk kontraknya, pada tanggal
pengakuan awal.

Suatu sewa diklasifikasikan sebagai sewa
pembiayaan jika sewa tersebut mengalihkan
secara substansial seluruh risiko dan manfaat
yvang terkait dengan kepemilikan aset sewa.
Sewa tersebut dikapitalisasi sebesar yang lebih
kecil nilai wajar aset sewaan dan nilai kini
pembayaran sewa minimum. Pembayaran
sewa minimum harus dipisahkan antara bagian
yang merupakan beban keuangan dan bagian
yang  merupakan  pelunasan  liabilitas,
sedemikian rupa sehingga menghasilkan suatu
tingkat suku bunga penodik yvang konstan atas
saldo liabilitas. Beban keuangan dibebankan
langsung dalam laporan laba rugi.

Suatu sewa diklasifikasikan sebagai sewa
operasi jika sewa tidak mengalihkan secara
substansial seluruh risike dan manfaat yang
terkait dengan kepemilikan aset. Dengan
damikian, pembayaran sewa diakui pada
laporan laba rugi dengan dasar garis lurus
{straight-line basis) selama masa sewa.

Provisi untuk biaya restorasi dan reklamasi
lingkungan hidup

Provisi untuk biaya pembongkaran dan
resforasi dicatat untuk mengakui kewsjiban
hukum berkaitan dengan penarikan aset minyak
dan gas bumi dan aset jangka panjang lainnya
termasuk fasilitas produksi vang berasal dari
akuisisi, konstruksi atau pengembangan
danfatau operasi normal darl aset tersebut
Fenarikan aset tersebut (selain penghentian
sementara), adalah penghentian pemakaian
termasuk penjualan, peninggalan,
pendaurulangan atau penghapusan dengan
cara lain.

based on the extent o which rnsks and rewards
incidental fo the ownership of a leased assel are
vested upon the lessor or the lessee, and the
substance of the fransaction rather than the form
of the contract, at the time of initial recognition.

A lease iz classified as a finance fease if it
transfers substantially all the risks and rewards
incidertal to ownership of the leased assels. Such
leases are capitalized at the inception of the lease
at the fair value of the leased property or, if lower,
at the present value of minimum lease payments.
Lease payments are apporfioned befween the
finance charges and reduction of the fease liability
50 as lo achieve a consfant periodic rate of
interest on the remaining balance of the liabilily.
Finance charges are charged directly to profit or
foss.

A lease is classified as an operaling lease if it
does nol fransfer substantially all the rnisks and
rewards incidental to ownership of the leased
assel. Accordingly, the relafed lease payments
are recognized in profit or loss on a siraight-line
basis over the lease term.

Provision for environmental restoration and
reclamation costs

The prowvision for decommissioning and site
restoralion costs provides for the legal obiigations
associated wifh the retirement of ol and gas
properties and other long-ferm assels including
the producfion faciiifies thaf resulf from the
acquisition, construction or development andfor
the normal operation of such assets. The
retirement of such assets is their (other than
tempaorary) removal from service including their
safe, abandonmenl, recycling or dispogal in s0me
other manner,
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3. IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI PENTING 3.

{lanjutan)

n.

Provisi untuk biaya restorasi dan reklamasi
lingkungan hidup {lanjutan)

Kewajiban ini diakui sebagai liabilitas pada saat
timbulnya kewajiban konstruktif yang berkaitan
dengan penarikan sebuah aset dan pada
awalnya diakui sebesar nilai wajamya. Biaya
penarikan aset dalam jumlah vang setara
dengan jumlah liabilitas dikapitalizasi sebagai
bagian dari suatu aset tertentu dan kemudian
disusutkan atau dideplesi selama masa manfaat
aset tersebut. Kewajiban ini diukur pada nilai
kini dar perkiraan pengeluaran yang diperlukan
untuk menyelesaikan kewajiban, menggunakan
tingkat diskonlo  ssbelum  pajak  yang
mencerminkan penilaian pasar atas nilai wakiu
uang dan risiko yang terkait dengan kewajiban
tersebut.

Perubahan dalam pengukuran kewajiban
tersebut yang timbul dar perubahan estimasi
wakiu atau jumlah pengeluaran sumber daya

ekonomis yanag diperlukan untuk
menyelesaikan  kewajlban  tersebul, atau
perubahan dalam tingkal diskonto, akan

ditambahkan pada atau dikurangkan dari harga
perclehan aset yang bersangkutan pada
pericde berjalan. Jumlah yang dikurangkan darn
harga perclehan aset tidak boleh melebihi
jumlah tercatatnya. Jika penurunan dalam
liabilitas melebihi nilai tercatal asel, kelebihan
tersebut segera diakui dalam laba rugi. Jika
penyasuaian tersebut menghasilkan
penambahan pada harga perolehan asel,
Perusahaan dan Entitas Anak akan
mempertimbangkan apakah hal ini
mangindikasikan bahwa nilai tercatat aset yang
baru mungkin fidak bisa dipulihkan secara
penuh.  Jika terdapat indikazsi tersebut,
Perusahaan dan Entitas Anak akan melakukan
pengujian penurunan nilai  terhadap aset
lersebul dengan melakukan estimasi atas nilai
yang dapat dipulihkan dan akan mencatat
kerugian dari penurunan nilai.

NOTES TO THE CONSOLIDATED
FINANCIAL STATEMENTS
DECEMEBER 31, 2017

(Expressed in US Dollars, unfess otherwise stafed)

SUMMARY OF SIGMIFICANT ACCOUNTING
POLICIES {continued)

n.

Provision for environmental restoration and
reclamation costs {continued)

These obligations are recognised as labilifies
whern & constructive obligation with respect fo the
retirement of an asset is incurred, with the inifial
measurement of the obligation at fair value. An
assat retirament cost equivalent fo these llabiiities
is capifalised as part of the relaled asset's carmying
value and is subsequently deprecialed or depletad
over the assel's useful life. These obligations are
measured at the present value of the expenditures
expecled o be required to seltle the obligation
using a pre-fax rate that reflects current market
assessments of the fime value of money and the
nisks specific to the cbligafion.

The changes in the measurement of these
obligations thal result from changes in the
estimated timing or amount of the outflow of
rasources embodying economic benefits requirad
o seftle the obligation. or a change in the discount
rate will be added lo or deducted from the cost of
the related assel in the current period. The
amount deducted from the cost of the asset
should not exceed ifs camying amount. If a
decrease in the liabifity exceeds the camang
amount of the assel, (he excess is recoghised
immediately in profit or loss. If the adjustrnent
results In an addiffon to the acquisition cost of an
assel, the Company and Subsidiaries will consider
whether this is an indication that the new carrying
amount of the assel may not be fully recoverable.
If there is such an indication, the Company and
Subsidiaries will tes! the assel for impairment by
estimating fts recoverable amount and will
account for any impairment loss incurred.
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3. IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI PENTING 3. SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING
(lanjutan)

Provisi untuk biaya restorasi dan reklamasi
lingkungan hidup (lanjutan)

Provisi untuk hal-hal yang berkaitan dengan

lingkungan vyang fidak berkaitan dengan
penarikan aset, dimana Perusahaan dan
Entitas  Anak merupakan pihak  yang

bertanggung jawab, diakui kefika:

Perugsahaan dan Entitas Anak memiliki
kewsjiban kini, baik yang bersifat hukum
maupun konstrukhif, sebagai akibat dan
peristiwa masa lalu;

- besar kemungkinan penyelesaian
kewajiban tersebut mengakibatkan arus
keluar sumber daya, dan

- estimasi yvang andal mengenai jumlah
kewajiban tersebut dapat ditentukan.

Perusahaan dan Entitas Anak diharuskan
menampatkan dana di akun bank yang dibatasi
penggunaannya, jika ada, yang merupakan
dana untuk twjuan restorasi lokasi aset, purna
operasi dan kewajiban pasca operasi tersebut.
Dana ini disimpan dalam rekening bersama
antara SKK Migas dan Perusahaan dan Entitas
Anak dan hanya dapat digunakan untuk tujuan
lersebul di atas dan dengan persetujuan dan
SKK Migas, atau jumlah tersebut ditransfer ke
SKK Migas apabila kegiatan tersebut tidak
dilakukan oleh Perusahaan dan Entitas Anak.

Pengakuan pendapatan dan beban

FPendapatan dan produksi minyak mentah dan
gas bumi diakui berdasarkan metode
provisional enlittements pada saat fiffing.
Perbedaan Mfting aktual minyak mentah dan
gas bumi menghasilkan pigtang ketika
enfitements final  melebihi lifting minyak
rmentah dan gas bumi (posisi underliffing) dan
menghasilkan UWtang ketika ifting minyak
mentah dan gas bumi melehihi antitlements
final (posisi overfifting). Volume undenifting dan
overifing dinilai berdasarkan harga rata-rata
tertimbang tahunan Minyak Mentah Indonesia -
ICP (untuk minyak mentah} dan harga yang
ditetapkan dalam Perjanjian Jual Bali Gas yang
bersangkutan {untuk gas bumi).

Beban diakui pada saat terjadi berdasarkan
konsep akrual.

.

POLICIES [continued)

Provision for environmental restoration and
reclamation costs (conlinued)

Provision for environmental Issues that may not
invofve the retirement of an asset, where the
Company and Subsidiaries are the responsible
parties, are recognised when:

- the Company and Subsidiaries have a
present legal or constructive obligation as a
result of past events;

- itis probable that an ouiflow of resources will
be required to selile the obligation; and

the amount has been reliably eslimated,

The Company and Subsidiares are required to
place funds in restricted bank accounts, where
applicable, which represen! the deposils for the
site restoralion, decommissioning and post
cparation obligations. These deposifs are
maintained in joinl bank accounts between SKK
Migas and the Company and Subsidiaries and
can only be used for such purposes with approval
from SKK Migas, or the amounls should be
transfarred o SKK Migas if the aclivities are not
conducted by the Company and Subsidianes.

Revenue and expense recognition

Revanuas from the produciion of crude od and
natural gas are recognised on the basis of lhe
provisional entilements method at the point of
lifting. Differences between actual liffings of crude
oil and natural gas resuil in a receivable when final
entittemenis exceed liftings of crude oil and natural
gas {underifting postlion) and in & payable when
liftings of oil and naltural gas exceed final
antfflements foverifting position). Undenifting and
overlifting volumes are valued based on the
annual weighted average Indonesian Crude Price
- ICGP (for crude oil) and the price as defermined in
the respective Sale and Purchase Contracts (for
natural gas).

Expenses are recognised when incurred on an
accrual basis.
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3. IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI PENTING 3. SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING
(lanjutan) POLICIES (continued)

p. Program pensiun dan imbalan Kkerja

karyawan

Perusahaan manerima pembebanan biaya jasa
kini atas kewajiban pensiun dan imbalan kerja
untuk karyawan PT Peramina {Persero) yang
statusnya diperbantukan ke Perusahaan,

Perusahaan memberikan imbalan pasca kerja
kepada karyawan tetap (yang statusnya bukan
perbantuan) sesual dengan Kontrak Kerja
Bersama ("KKB”). Imbalan pasca kera
karyawan diakui berdasarkan ketentuan
Undang-Undang Ketenagakeraan No, 13/2003
tanggal 25 Maret 2003 (Undang-Undang) atau
program imbalan pasca kerja Perusahaan,
mana yang lebih tinggi.

Operator di KBH yang paricipating interest
dimiliki oleh Entitas Anak, memberikan imbalan
pasca kerja bagi semua karyawan tetapnya
{kanyawan yang direkrut secara langsung)
sesuai dengan KKB Entitas Anak.

Kewajiban program pensiun imbalan pasti yvang
diakui dalam laporan posisi keuangan adalah
nilai kini kewajiban imbalan pasti pada tanggal
laporan keuangan dikurangi nilai wajar aset
program. Besarnya kewajiban imbalan pasti
ditentukan berdasarkan perhitungan aktuaris
independen vang dilakukan secara tahunan
menggunakan metode projected unit credit.
Milai kini kewajiban imbalan pasti ditentukan
dengan mendiskonto estimasi arus kas keluar
masa depan menggunakan tingkat suku bunga
obligasi korporat berkualitas tinggi dalam mata
uang yang sama dengan mata uang imbalan
yang akan dibayarkan dan wakiu jatuh tempo
yang kurang lebih sama dengan waktu jatuh
tempo imbalan yang bersangkutan. Jika tidak
terdapat pasar akbf untuk obligasi korporat
tersebut, digunakan tingkat suku bunga obligasi
pemenntah.

Beban yang diakui di laba rugl termasuk biaya
jasa kini, beban/pendapatan bunga, biaya jasa
lalu dan keuntungan/kerugian penyelesaian,
Keuntungan dan kerugian darn kurtailmen atau
penyelesaian program manfaat pasti diakui
kelika kurtailmen atau penyelesaian tersebut
terjadi.

p. Pension plan and employee benefits

The Company is charged for curren! service costs
for pension and other employes benefit obligations
for PT Pertamina (Fersero) employees secanded
to the Company.

The Comparty provides post-employment benefits
covering all of s permanent employees (non
seconded employees) in accordance with its
Employment  Agreement Confract ("KKEB')
Employee benefits involving the Company's post-
employment benefit plans are recognised in
accordance with Labor Law No. 1372003 dafed
March 25 2003 or the Companys plan,
whichever benefit is higher.

The operators of the P5Cs in which participaling
interests are owned by the Subsidiaries, provide
post-employment benefils covering all of their
permanent employees (direct hired employees) in
accordance with the Subsidianes’ KKBs.

The liability recognised in the statement of
financial position in respect of the defined banefif
pension plans is he present value of the defined
bhenefit obligations at the end of the reporting date
less the fair valtie of plan assets. The defined
benefit obfigations are calculated annually by
independent actuares using the projecled unit
credit method. The present value of the defined
benefit obligafions is defermined by discounting
the estimated future cash outfiows using the
interest rales of high guality corporate bonds thatl
are denominated in the curency in which the
benefits will be paid, and that have lerms of
matuniy approximating the ferms of the relaled
pension obligations. If there is no deep market for
such bonds, the market rates on government
bonds are used.

Expense charged fo profit or loss includes current
service cosls, inlerest expensedncome, past
zervice cost and gains and losses on seftlements.
Gains orlosses on the curfaiiment or setflement of
a defined benelil plan are recognised when the
curtailment or setffiement cocurs.
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3. IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI PENTING 3. SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING

(lanjutan)

p-

Program pensiun dan imbalan

karyawan {lanjutan)

kerja

Pengukuran kembali yang Umbul dari program
pensiun manfaat pasti diakui dalam pendapatan
kamprehensil lain. Pengukuran kembali terdin
keuntungan dan kerugian aktuaria, imbal hasil
aset program (diluar pendapatan bunga yang
sudah diakumulasi dalam perhitungan bunga
neto {aset)) dan setiap perubahan atas dampak
batas alas ase! (diluar pendapatan bunga yang
sudah diakumulasi dalam perhitungan bunga
nato {asat)).

Pesangon pemutusan kontrak kerja terhutang
ketika Perusahaan atau Entitas  Anak
memberhentikan hubungan kerja sebelum usia
pansiun nomal atau kelika karyawan menerima
penawaran mengundurkan din secara sukarela
dengan kompensasi imbalan pesangon.
Perusahaan dan Entitas Anak  mengakui
pesangon pemutusan  kontrak kerja pada
tanggal yang lebih awal di antara: {a) ketika
Perusahaan dan Entitas Anak tidak dapat lagi
menarik tawaran atas imbalan tersebut; dan {b)
ketika mereka mengakui biaya untuk
resfrukiurisasi yang melibatkan pembayaran
pesangon. Dalam hal terdapat penawaran
untuk mendorong pengunduran difl secara
sukarela, pesangon pemutusan kontrak kerja
divkur berdasarkan jumlah karyawan yang
diperkirakan menerima tawaran tersebut.
Pasangon yang jatuh tempo lebih dar 12 bulan
selelah periode pelaporan harus didiskontokan
ke nilai masa kini.

Penjabaran mata uang asing
i. Mata vang fungsional dan penyajian

Pos-pos yang disertakan dalam laporan
keuangan konsclidasian Perusahaan dan
Entitas Anak diukur menggunakan mata
uang vyang sesual dengan lingkungan
ekonomi utama dimana Perusahaan dan
Entitas Anak beroperasi (“‘mata uang
fungsional”).

Laporan keuangan konsolidasian disajikan
dalam Dolar Amerika Senkat (US$ atau
Dolar AS) yang merupakan mata uang
fungsional Perusahaan dan Enfitas Anak.

POLICIES {continued)

p.

q.

Pension
{confinued)

and employee benefits

plan

Remeasurements ansing from defined benefil
refirerment  plans are recognised in  other
comprehansive ncame. Remeasirements
comprise actuarial gains and losses, the return on
plan assels (excluding amounts included in nel
intarest on the net defined benefi liability (asset})
and any change in the effect of the asset celiing
(excluding amounts included in net interest on the
net definad benefit iabilify (assel)).

Termination benefits are payable when an
employee’s employment is lerminated by the
Company or Subsidianes before the normal
retirerment date or whenever an employse accepls
voluntary redundancy in exchange for these
banefits. The Company and Subsidianes
recognise the fermination benefils at the earlier of
the foliowing dales: (a) when the Company and
Subsidianes can no fonger withdraw the offer of
those benefits: and (b} when they recognise
resiructuring costs involving the payment of
terminalion benefits. In the case of an offer made
to  encourage voluntary resignafion, the
termination benefits are measured based on the
numbear of employees who are expected 1o accepl
the offer. Benefits falling due more than 12 months
after the end of the reporling period are
discounted o their present value.

Foreign currency (ransfation
I. Functional and presentation currency

ltems included in the consolidated Fnancial
stafements of the Company and Subsidiaries
are rmeasured using the currency of the
primary ecanamic environment in which ths
Company and Subsidiares operate (the
Yunclional currency’).

The consofidafed fmancial sfatements are
presented in Unifed States Dollars (USS or
U5 Doflars), which is the functional currency
of the Company and Subsidianes.
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(Dinyatakan dalam Dolar AS, kecuali dinyatakan lain)

3. IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANS|I PENTING
(lanjutan)

g. Penjabaran mata uang asing (lanjutan)
ii. Transaksi dan saldo

Transaksi dalam mata uang selain Dolar
AS dijabarkan ke dalam mata uang Dolar
A5 dengan menggunakan kurs yang
berlaku pada tanggal ftransaksi. Pada
satiap tanggal pelaporan, aset dan liabilitas
moneter dalam mata uang selain Dolar AS
dijabarkan ke dalam mata uang Dolar AS
menggunakan kurs penutup. Kurs yvang
digunakan sebagai acuan adalah kurs
yang dikeluarkan oleh Bank Indonesia.
Keuntungan dan kerugian selisih kurs yang
timbul dari penyelesaian transaksi dalam
mata uang selain Dolar AS dan dan
penjabaran aset dan liabilitas moneter
dalam mata uang selain Dolar AS diakui di
dalam laba rugi, kecuali jika ditangguhkan
di dalam ekuitas sebagai lindung nilai arus
kas dan lindung nilai investasi nelo yang
memenuhi syarat.

Perubahan nilai wajar efek moneter yang
didenominasikan dalam mata uang selain
Dolar AS yang diklasifikasikan sebagai
tersedia untuk dijual dianalisa antara
selisih - penjabaran  yang limbul dari
perubahan biaya perolehan diamortisasi
efek dan perubahan nilai tercatat efek
lainnya. Selisih penjabaran terkait dengan
perubahan biaya perolehan diamortisasi
diakui di dalam laba rugi dan perubahan

nilai  tercatal lainnya diakui pada
penghasilan komprehensif lainnya.
Kurs wyang digunakan pada tanggal

pelaporan adalah sebagai berikut (dalam
nilai penuh):

NOTES TO THE CONSOLIDATED

FINANCIAL STATEMENTS

DECEMBER 31, 2007

(Expressed in US Dollars, unfess otherwise stated)

3. SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING
POLICIES {continued)

gq. Foareign currency translation {continued)
ji. Transactions and balances

Transactions denominated in  cumencies
pther than US Dollars are converfed info JS
Dollars using the exchange rales prevailing al
the dates of the transacfions. At each
reparting date, monetary assels and liabilities
denominated in currencies obther than US
Dollars are transiated into US Dollars using
the ciosing exchange rate. The exchange
rates wsed as the benchmark are the rales
which are issued by Bank Indonesia. Foreign
exchange gains and losses resulting from the
settiemeant of such transactions and from the
Iranslation at period-end exchange rales of
monetary assefs and fliabilifires denominated
in currencies other than US Dollars are
recognised n pront or loss, except when
deferred in equily as gqualifying cash flow
hedges and qualifving net  invesiment
hedges.

Changes in the fair value of monetary
securities denominated in curmencies other
than US Dollars and classified as availlable-
for-sale are analysed belween iranslafion
differences resulting from changes in the
amorfised cost of the secunfy and other
changes in the carrying amount of the
securily. Transiation differences relaled lo
changes in amortised cost are recognised in
prafit or loss and other changes In canying
amount  are  recogmised in other
comprehensive income.

Al the reporfing date, the exchange rates (full
amounts) used, were as follows:

2017 2016
1.000 Rupiah/Dolar AS 0,07 0.07 1,000 Rupiah/US Dollar
Dolar Australia/Dolar AS 0,78 0,72 Austrafian Doliarsl1S Dollar
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3. IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANS|I PENTING
(lanjutan)

r.

Pajak penghasilan

Beban pajak terdini dari pajak kini dan pajak
tangguhan, Pajak diakui dalam laporan laba
rugi, kecual jika pajak tersebut terkait dengan
transaksi atau kejadian yang langsung diakui ke
ekuitas. Dalam hal ini, pajak tersebut masing-
masing diakui di pendapatan komprehensif lain
atau langsung di ekuitas.

Beban pajak kini dihitung berdasarkan taksiran
laba kena pajak tahun berjalan dan Pajak
penghasilan  kini  Entitas  Anak dihitung
berdasarkan tarf pajak efektif gabungan yang
ditetapkan dalam KBH bersangkutan.

Pajak penghasilan tangguhan diakui, dengan
menggunakan metode bafance sheet fability
untuk semua perbedaan temporer antara dasar
pengenaan pajak aset dan liabilitas dengan nilal
tercatatnya pada laporan keuangan. Namun,
liabilitas pajak penghasilan tangguhan tidak
diakui jika berasal dari pengakuan awal goodwill
atay pada saat pengakuan awal aset dan
liahilitas wang Umbul dari tranzaksi selain
kombinasi bisnis yang pada saat transaksi
tersebut  lidak mempengaruhi laba  rugi
akuntansi dan laba rugi kena pajak. Pajak
penghasilan tangguhan dilentukan dengan
menggunakan tarif pajak yang lelah berlaku
atau secara substantif telah beraku pada akhir
periode pelaporan dan diharapkan diterapkan
ketika aset pajak penghasilan tangguhan
direalisasi atau liabilitas pajak penghasilan
tangguhan diselesaikan.

Aset dan liabilitas pajak tangguhan yang
berasal dari kegiatan di luar kegiatan KBH
dihitung dengan mengaunakan tanf pajak yang
berlaku atau secara substansial lelah berlaku
pada tanggal neraca. Untuk aset dan liakilitas
pajak tangguhan terkail kegiatan KBH dihitung
dengan menggunakan tanf pajak yang beriaku
pada tanggal efektifnya KBH atau tanggal
perpanjangan atau tanggal perubahan KBH.
Pearubahan nilai tercatat aset dan liabilitas pajak
tangguhan yang disebabkan oleh perubahan
tarif pajak dibebankan pada tahun berjalan,
kecuali  unfuk  transaksi-fransaksi  yang
sebelumnya telah langsung dibebankan atau
dikreditkan ke ekuitas.

NOTES TO THE CONSOLIDATED

FINANCIAL STATEMENTS

DECEMBER 31, 2007

(Expressed in US Dollars, unfess otherwise stated)

3. SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING
POLICIES {continued)

F.

Income tax

Tax expense comprises curment and deferred fax,
Tax is recognised In profit or loss, axcept lo the
extent that if relates to items recognised direcliy in
equity. In this case, the fax is alsg recognised in
other comprehensive income or direclly in equity,
respectively.

Current tax expense Is provided based on the
esfimated laxable income for the year and e
Subsidiaries' current income tax charge Is
calculated on the basis of the combined effective
tax rate as per the respective PSCs.

Deferred income lax is recognised, using lhe
balance sheef Nabifify method, on temporary
differences arising belween the lax bases of
assels and habilifies and their carrying amournis in
the financial stalements. However, deferred tax
fiabiiities are not recognised if they arise from e
mitial recognition of goodwill and deferred income
tax /s not accounted for if # anses from initial
recoghition of an asset or liahility in a transaction
other than a business combinafion that at the time
of the transaclion affecls neither accounting nor
taxable profit or loss. Deferred income fax is
determined using tax rates that have been
gnacted or substantially enacled as at the
reparting period and are expected fo apply when
the refated deferred income lax assel s realised
or the deferrad income tax fabilify is seftled.

Deferrsd tax assels and lhabilities Involving
aciivities other than PSC activifies are measured
al the lax rates that have been enacted or
substantively enacted at the balance sheel date.
Daferrad fax assels and liabilities invalving PSC
activities are measured al the fax rales in effect
at the effeclive dafes of the PSCs or extensions
or amendments of such PSCs. Changes in
deferred tax assels and liabilities as a resull of
amendments of tax rales are recognised in the
current year, except for transacfions previousfy
charged or cradited directly fo equily.
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3. IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI PENTING
(lanjutan)

r.

Pajak penghasilan (lanjutan)

Aset pajak tangguhan yang berhubungan
dengan saldo rugi fiskal yang belum digunakan
dan biaya KBH yang belum memperoleh
penggantian (Unrecovered costs) diakui apabila
besar kemungkinan jumlah laba fiskal pada
masa mendatang akan memadal  untuk
dikompensasi dengan saldo rugl fiskal yvang
belum digunakan dan biaya KBH yang bealum
rmemperoleh penggantian.

Aset dan hiabilitas pajak penghasilan langguhan
dapat saling hapus apabila terdapat hak yang
berkekuatan hukum untuk melakukan saling
hapus antara asel pajak kini dengan liabilitas
pajak kini dan apabila aset dan liabilitas pajak
penghasilan tangguhan dikenakan cleh otoritas
perpajakan yang sama, baik atas entitas kena
pajak yang sama ataupun berbeda dan adanya
niat untuk melakukan penyelesaian saldo-saldo
tersebut secara neto,

Koreksi lerhadap kewajiban perpajakan dicatat
pada saat surat ketetapan pajak diterima, atau
dalam hal Perusahaan dan Entitas Anak
mengajukan banding, ketika: (1) pada saat hasil
dari banding tersebut ditetapkan, kecuali bila
terdapal ketidakpastian yang signifikan atas
hasil banding tersebut, maka koreksi
berdasarkan sural keletapan pajak terhadap
kewajiban perpajakan tersebut dicatat pada
saal pengajuan banding dibuat, atau {2) pada
saal dimana berdasarkan pengetahuan dan
perkembangan atas kasus lain yang serupa
dengan kasus yang sedang dalam proses
banding, berdasarkan ketentuan Fengadilan
Fajak atau Mahkamah Agung, dimana ada
ketidakpastian signifikan atas hasil proses
banding, maka pada saat itu perubahan
kewajiban perpajakan  diakui  berdasarkan
jumlah ketetapan pajak yang diajukan banding.

NOTES TO THE CONSOLIDATED
FINANCIAL STATEMENTS
DECEMEBER 31, 2017

(Expressed in US Dollars, unfess otherwise stafed)

3. SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING
POLICIES {continued)

F.

Income tax {continued)

Deferred lax assels relating o the cary forward
of unused tax losses and unrecovered PSCs
costs are recognized fo fthe exfent that it is
probable thal in the fulure, taxable income will be
availahle against the unused lax losses and
unrecovered PSCs costs.

Deferred income lax assels and liabililies are
offsat when there is a fegally enforceable right to
offset current tax assels against current lax
liabilities and when the deferred income faxes
assets and habilities relate fo income taxes levied
by the same taxation authority for either the same
faxable entify or different taxable entities whera
thare is an infention to seftle the balances on a
net basis.

Amendments to taxalion obligations are recorded
whan an assessment is received or, for
assessmen! amounts appealsd agains! by the
Company and Subsidiaries, when: (1) the resulf
of the appeal is defermined, unless there is
significant uncertainty as to the oufcome of such
an appeal, in which event the impact of the
amendmeant of lax obligations based on an
assessment is recognised at the time of making
such an appeal, or (2} al the fime based on
knowledge of developments in similar cases
involving matters appealed, in rulings by the Tax
Court or the Supreme Couwrd, thal a posftive
appeal oufcome is adiudged to be significantly
upcerdain, in which event the impact of an
amendmemnt of fax obligalions iz recoghised
based on assessment amounis appealed.
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3. IKHTISAR KEEBIJAKAN AKUNTANS|I PENTING
(lanjutan)

5.

Utang usaha dan utang lain-lain

Utang usaha dan utang lain-lain pada awalnya
diakui pada nilai wajar dan kemudian diukur
dengan harga perclehan diamortisasi yang
menggunakan melode suku bunga efeklil
Utang diklasifikasikan sebagai liabilitas jangka
pandek apabila pembayaran jatuh tempo dalam
wakiu salu tahun atau kurang (atau dalam
siklus normal operasi dari bisnis jika lebih lama).
Jika flidak. utang usaha tersebut disajikan
sebagai liabilitas jangka panjang.

Pendapatan tangguhan

Pendapatan tangguhan merupakan jumlah
yvang telah ditagihkan dan diterima sehubungan
dengan transaksi gas "ambil atau bayar’ yang
akan diakul sebagai  pendapatan ketika
kuantitas gas lersebut telah dikimkan ke
pelanggan atau pada saat penanjian tersebut
berakhir.

Carried interests

Farusahaan melalui Entitas Anak memiliki KEH
untuk melakukan eksplorasi dan  produksi
minyak dan gas bumi bersama dengan
kontraktor lain. Dalam kontrak kerjasama JOB
dan PPI, jika Entitas Anak memilih untuk tidak
melakukan pendanaan maka  kewajiban
pembiayaan operasi minyak dan gas bumi
menjadi tanggung jawab kontrakior. Sebagai
kompensasi kepada kontraktor yang membiayai
beban bagian Enlitas Anak, kontraktor berhak
mendapatkan penggantian untuk seluruh biaya
yang telah dikeluarkan atas nama Entitas Anak
yang diambil dari hasil produksi minyak dan gas
bumi bagian parficipating interest Entitas Anak
ditambah uplift sebesar 50%. Cleh karena itu,
kompensasi dan upliff, dalam bentuk minyak
dan gas bumi tidak diakui sebagal pendapatan
oleh Entitas Anak.

Apabila tidak ada produksi minyak dan gas
bumi yang dihasilkan ataupun produksi yang
dihasilkan oleh bagian Enlitas Anak hdak
mencukupi untuk  membayar seluruh
pembiayaan vyang telah dikeluarkan oleh
kontraktor atas nama Entitas Anak, maka
Entitas Anak tidak diharuskan untuk mengganti
pembiayaan yang telah dikeluarkan oleh
kontrakior tersebut dan oleh karenanya Entitas
Anak tidak mengakui adanya liabilitas kepada
kontraktor.

NOTES TO THE CONSOLIDATED
FINANCIAL STATEMENTS
DECEMEBER 31, 2017

(Expressed in US Dollars, unfess otherwise stafed)

3. SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING
POLICIES {continuead)

5.

Trade and other payables

Trade and other payables are recognised initially
al fair value and subsequerndly measured al
amartised cost using the effective inferest
methad. Payables are classified as current
liabilities if payment is due within one year or less
forin the normal operating cycle of the business,
if tonger). If not, they are presemted as nan-
current abiities,

Deferred revenue

Deferred revenue represents amounts billed and
collected involving “lake or pay” gas guanlities,
which will be recognized as revenue whan the
related gas quantity are delivered fo customers
or when the contract expires.

Carried inferests

The Company through its Subsidianes is involved
in P5Cs to conduct oll and gas exploralion and
production together with ofther confractors. Under
JOB and PPl arrangements, if the Subsidianies
decide not to fund the oll and gas operations, the
obligation to finance oif and gas cperafions is the
responsibility of the ofher confractors. As
compensation for the contractors for carmmying the
Subsidiaries’ portion of expenditures, the
contractors are entiffed o ablain reimbursement
for all sunk costs incurred on behalf of the
Subsidiaries out of the Subsidiaries’ participating
inferests in crude oil and natural gas produced in
the confract areas plus an uplift of 50%.
fherefore. the reimbursements and the related
uplifis, which are setfled in ferms of oil and
natural gas fiflings, are not recognised as the
Subsidiaries’ revenue.

In the event thal there iz no olf and natural gas
production enfiffernent or the value of the
Subsidiaries’ share of ol and natural gas
praduction enfitements is less than the funding
incurred by the confractors on behall of the
Subsidiaries, the Subsidiaries have no obligation
fo reimburse the coniractors for such a funding
amount and therefore the Subsidianss do not
recognise any liabiity to the confractors for such
AMmaounts.
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3. IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANS|I PENTING
(lanjutan}

L

Penurunan nilai aset nen-Keuangan

Sumur eksplorasi diuji untuk penurunan nilai
pada saat akan direklasifikasi sebagai sumur
pengembangan, alau apabila lerdapal kejadian
alau perubahan keadaan Yang
mengindikasikan bahwa nilai tercatat tidak
dapat dipulihkan. Rugi penurunan nilai diakui
sebesar jurlah dimana nilai tercatat dari surmur
eksplorasi tersebut melebihi jumlah terpulinkan,
yvang merupakan nilai tertingai antara nilai wajar
aset dikurangi biaya untuk menjual atau nilai
pakai dari sumur eksplorasi. Dalam rangka
menguji penurunan nilai, aset dikelompokkan
kepada wunit penghasil kas yang ada dari
lapangan produksi yang terletak di wilayah
geografis yang sama. Rugi penurunan nilai
diakui dalam laba rugi. Pemulihan penyisihan
penurunan nilai diakui sebagai pendapatan
dalam tahun dimana pemulihan tersebut tarjadi.

Aset minyak dan gas bumi yang telah
menemukan  cadangan  terbukti  [(aset
pengembangan dan produksi) dan aset minyak
dan gas bumi lainnya ditelaah untuk penurunan
nilai ketika kejadian atau perubahan keadaan
mengindikasikan bahwa nilai tercatat tidak
dapat dipulihkan. Rugi penurunan nilai diakui
sebesar jumlah dimana nilai tercatat dan aset
tersebut melebihi jumlah terpulinkan, yang
merupakan nilai tertinggi antara nilal wajar aset
dikurangi kiaya untuk menjual atau nilai pakai
darl aset tersebut. Dalam rangka menguji
penurunan nilai, aset dikelompoekkan hingga
unit terkecil yang menghasilkan arus kas
terpisah. Rugi penurunan nilai diakui dalam
laba rugi. Pemulihan penyisihan penurunan
nilai diakui sebagal pendapatan dalam tahun
dimana pemulihan tersebut terjadi.

Dividen

Distribusi dividen kepada pemegang saham
Perusahaan dan Entitas Anak diakui sebagai
liabilitas dalam laporan keuangan dalam
pericde dimana pembagian dividen
diumumkan.

NOTES TO THE CONSOLIDATED
FINANCIAL STATEMENTS
DECEMEBER 31, 2017

(Expressed in US Dollars, unfess otherwise stafed)

1. SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING
POLICIES {continuad)

V.

Impairment of non-financial assets

Exploraftion wells are tested for impairment when
reclassified to development wells, or whenever
evenls or changes in circumslances indicale thal
the carmying amount may not be recoverable. An
impairment loss is recognised for the amouni by
which the carrying amount of the exploration
wells exceads their recoverable armount, which is
the higher of the fair value less cost fo sell or
valug in use of the exploration wells, For the
purpase of assessing impairment. asseils are
grouped al the existing cash generating units of
production fields that are located in the same
geographical region. Impairment losses are
recognised in profit or loss. Reversal of an
impairment is recorded as income in the year
when the reversal occurs.

Oil and gas properfies wilh proven reserves
{development and producing assets) and other
oif and gas assels are reviewed for impairment
losses when evenls or changes in cireumslances
indicate that the carrying amount may nol be
recoverable. An impairment loss is recognised for
fhe amount by which the camying amount of such
properties exceed thelr recoverable amouni,
which is the higher of the lair value less cost to
sell of such assels or their value in use. For the
pumpose of assessing impalrment, assefs are
grouped al the fowest levels for which there are
separately ideniifiable cash flows. Impairment
losses are recognised in profit or loss. Reversal
of an impairment Is recorded as income in the
vear when the reversal occurs,

Dividends

Dividend distrbutions o the Company's and
Subsidiaries’ shareholders are recognised as a
liability in the financial statements in the period in
which the dividends are declared.
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3. IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI PENTING
{lanjutan)

X.

Pengaturan bersama

Perusahaan dan Entitas Anak merupakan pihak
dalam pengaluran bersama apabila terdapat
pengaturan  kontraktual vyang memberikan
pengendalian bersama atas aktivitas relevan
kepada Perusahaan dan Entitas Anak dan
minimal satu pihak lainnya. Pengendalian
bersama diuji dengan prinsip yang sama
dengan penilaian pengendalian atas entitas
anak.

Anak
dalarn

Ferusahaan dan Entitas

mengklasifikasikan  kKepentingannya

pengaturan bersama sebagai berikut:

- Venlura bersama: ketika Perusahaan dan
Entitas Anak memiliki hak hanya pada aset
neto dari pengaturan bersama

- Operasi bersama: ketika Perusahaan dan
Entitas Anak memiliki hak atas aset dan
kewajiban atas liabilitas yang terkail dengan
pengaturan bersama.

Dalam  melakukan  penilaian  kasifikasi

kepentingan dalam pengaluran bersama,

Perusahaan dan Entitas Anak

mempertimbangkan hal-hal berikut:

- slruklur pengaturan bersama;

- bentuk hukum pengaturan bersama apabila
dibentuk melalui kendaraan terpisah;

- persyaratan pengaturan kontraktual
persama;
ketika relevan, fakta dan keadaan lain

{termasuk pengaturan kontrakiual lain).

Perusahaan dan Entitas Anak mencatat
kepentingannya dalam venlura bersama
menggunakan metode ekuitas.

Selisih lebih biaya investasi pada ventura
berzama dibandingkan dengan nilal wajar aset
teridentifikasi, liabilitas dan liabilitas kontinjen
teridentifikasi Perusahaan dan Entitas Anak
dikapitalisasi dan termasuk dalam jumlah
tercatat investasi pada ventura bersama. Jika
terdapal indikasi bahwa investasi pada venlura
bersama mengalami penurunan nilai, maka
dilakukan uji penurunan nilal dengan cara yang
sama dengan uji penurunan nilai pada asei
nenkeuangan.

Perusahaan dan Entitas Anak mencatat
kepentingannya dalam operasi  bersama
dengan mengakui hak atas asel, kewajiban
atas liabilitas, pendapatan dan beban sasual
dengan ketentuan hak dan kewajiban dalam
ketentuan kontraktual.

NOTES TO THE CONSOLIDATED
FINANCIAL STATEMENTS
DECEMEER 31, 2017

{Expressed in US Dollars, unless aftherwise stated)

SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING
POLICIES (continued)

X.

Joint arrangements

The Company and Subsidiaries are parties lo
jaint arrangements when there is a coniractual
arrangement that confers joint control over the
relevant aclivities of the arangement o the
Cormpany and Subsidiaries and at least one other
party. Joint control /s assessed under the same
principles as control over subsidianes.

The Company and Subsidiaries classify their
interasts in joint arrangements as either:

- Joint venlures: where the Company and
Subsidiaries have rights fo only the nef asseis
af the joint arrangerment

- Joint operations: where the Company and
subsidianes have both the nghis fo assels
and abligations for the liabiliies of the joinl
arrangementi.

In assessing the classification of inferests in joint
arrangements, the Company and Subsidiaries
consider

- the structure of the joint arrangement;

- the legal form of joint arrangements strucitured
through a separate vehicle;

- the contractual terms of the joint arrangement
agreement;

any other facts and circumstances (including any

ather confractual arrangerments).

The Company and Subsidiarfes account for their
inferests in joint veniures using the equity method.

Any premium paid for an invesiment in a joimt
verture above the fair value of the Company's and
Subsidiaries’ share of the identifiable assels,
fiabilities and confingent liabilifies acguired is
capitalised and included in the carying amount of
the investment in joint venlure, Where there is
objective evidence thal the investment in & joint
venfure has been impaired the carrying amount of
the investment is tested for impairment in the
same way as aother hon-financial assels.

The Company and Subsidiaries account for their
intaresis in joint operations by recognising their
share of assets, llabilities, revenues and expenses
in accordance with their confractually conferred
rights and obligalions.
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4.

ESTIMASI DAN PERTIMBANGAN AKUNTANSI
PENTING

Penyusunan laporan keuangan konsolidasian
dilakukan sesuai dengan Standar Akuntansi
Keuangan di Indonesia, dimana prinsip tersebut
mengharuskan manajemen unfuk  membuat
estimasi dan asumsi yang mempengaruhi jumlah
aset dan liabilitas vyang dilaporkan dan
pengungkapan asat dan lhiabilitas kontinjen pada
tanggal laporan keuangan konsolidasian, serla
jumlah pendapatan dan beban selama periode
pelaporan, Estimasi, asumsi dan penilaian tersebut
dievaluasi secara terus menerus dan berdasarkan
pengalaman  historis dan  faktor-fakior lainnya,
termasuk harapan akan terjadi atau tidak terjadinya
peristiwa di masa mendatang.

Perusahaan dan Enfitas Anak telah mengidentifikasi
kebijakan akuntansi penting berikut dimana
dibutuhkan pertimbangan, estimasi dan asumsi
signifikan yang dibuat dan dimana hasil aktual dapat
berbeda dan estimasi tersebut berdasarkan asumsi
dan kondisi yang berbeda dan dapat mempengaruhi
gecara material hasil keuangan atau posisi
keuangan vang dilaporkan dalam periode
mendatang.

a. Pertimbangan

Perlimbangan-pertimbangan berikut dibuat oleh
manajemen dalam proses penerapan kebijakan
akuntansi Perusahaan dan Entitas Anak yang
memiliki dampak wyang paling signifikan
terhadap jumlah-jumlah yang diakui dalam
laporan keuangan Perusahaan dan Enlitas
Anak.

I. Biaya eksplorasi dan evaluasi

Kebijakan akuntansi Perusahaan dan Entitas
Anak untuk biaya eksplorasi dan evaluasi
mengakibatkan biaya terfentu dikapitalisasi
untuk sebuah area of inferest yang dianggap
dapat dipulihkan oleh eksploitasi di masa
depan atau penjualan atau dimana kegiatan
belum mencapai tahap tertenlu yang
memungkinkan dilakukan penilaian yang
wajar atas keberadaan cadangan. Kebijakan
ini mengharuskan manajemen  unfuk
membuat estimasi dan asumsi tertentu atas
peristiwa dan keadaan di masa depan,
khususnya apakah operasi eksploitasi dapat
dilaksanakan secara ekonomis.

NOTES TO THE CONSOLIDATED

FINANCIAL STATEMENTS

DECEMBER 31, 2017

{Expressed in US Dollars, unless aftherwise stated)

CRITICAL ACCOUNTING ESTIMATES AND
JUDGEMENTS

The preparation of the consolidated financial
statements is in conformity with Indonesian Financial
Accounting Standards, which requires management
fo make esfimates and assumptions that impact the
reporfed amounts of assels and labilities and
disclosure of contingent assets and labilities af the
date of the consolidated financial statements and also
the amounls of revenue and expenses during the
reporiing pernod. Estimations, assumplions and
fudgemenis are conlinually evalualed and are based
an historical experience and other factors, including
gxpectations of the occurance of future events.

The Company and Subsidiaries have identified the
following cnfical accouniing policies under which
significant judgements, esfimafes and assumplions
are made and where aclual results may differ from
these esfimaltes under different assumplions and
conditions and may malerially affect fnancial resulls
ar the financial pasition reporfed in fulure perods,

a. Judgements

The following judgements are made by
management in the process of applying the
Company's and Subsidiaries’ accourtting policies
that have the most significant effecis on the
amounis recognised in the Company's and
Subsidiaries’ financlal statements.

i. Exploration and evaluation expenditure

The Company’s and Subsidiaries’ accounting
policies  for  exploration  and  evalualion
expendifure raesulis in cerain ifems of
expandifure being capitalised for an area of
interast where it is considersd likely to be
recoverable by future exploitalion or sale or
where the aclivities have nol reached a slage
which permits a reasonable assessment of
the exisfence of reserves. This policy requires
management to make cerfain estimates and
assumplions as to fulure events and
circumstances, in  particular whether an
economically viable extraction operation can
be estabfished.
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4, ESTIMAS|I DAN PERTIMBANGAN AKUNTANSI 4. CRITICAL ACCOUNTING ESTIMATES AND
PENTING {lanjutan) JUDGEMENTS (continued)

Pertimbangan (lanjutan) a. Judgements (confinued)

ii. Biaya pengembangan

Kegiatan pengembangan dimulai setelah
dilakukan pengesahan proyek cleh tingkat
manajemen yang berwanang. Pertimbangan
diterapkan  oleh  manajemen  dalam
menantukan kelayakan sualu proyek secara
ekonomis.

Estimasi dan asumsi

Asumsi utama mengenal masa depan dan
sumber utama lain dalam mengestimasi
ketidakpastian pada tanggal pelaporan vang
mempunyai risiko  signifikan  yang dapat
menyebabkan penyesuaian matenal terhadap
nilai tercatat aset dan liabilitas dalam penode
berikutnya diungkapkan di  bawah ini
Perusahaan dan Enfitas Anak mendasarkan
asums! dan estimasi pada parameter yang
tersedia saat laporan keuangan konsolidasian
disusun.

i. Estimasi cadangan

Cadangan minyak dan gas bumi terbukti
adalah perkiraan jumlah minyak mentah,
gas alam dan gas alam cair yang
berdasarkan data geologis dan teknis dapat
diambil dengan tingkat kepastian yang
mamadai di tahun-tahun mendatang dar
reservoir yang ada berdasarkan kondisi
ekonomi dan ocperasi yang sekarang ada,
vaitu harga dan biaya pada tanggal estimasi
tersebut dibuat. Cadangan terbukti meliputi:
(i} cadangan terbukti dikembangkan: jumlah
hidrokarbon yang diharapkan akan diambil
melalui sumur, fasilitas dan metode operasi
vang sekarang ada; (i) cadangan terbukti
yvang belum  dikembangkan:  jumlah
hidrokarbon yang diharapkan dapat diambil
setelah adanya pengeboran di area baru
atau dari sumur yang telah ada dimana
dibutuhkan biaya yang relatif besar untuk
penyelesaiannya.

Berdasarkan  jumlah  cadangan  ini,
Perusahaan telah menelapkan pengeluaran
program  pengembangan yang berfujuan
untuk mengembangkan cadangan tersebut.
Cadangan terbukti tidak termasuk cadangan
terindikasi dan cadangan tereka.

fi. Development expenditure

Development acliviies commence afler a
profect is sanclioned by the appropriale level of
management.  Judgemen! s applied by
management in determining when a project is
economically viable,

Estimates and assumptions

The key assumplions concerning the fulure and
ofther key sources of eslimation uncertainty at the
reporting date that have a significant risk of
causing a material adjustment to the carrying
amounts of assefs and liabilities within the next
financial period are disclosed below. The
Company and  Subsidiaries  based  iis
assumpticns and esiimales on paramefers
available when fthe consolidated financial
statements were prepared.

i. Reserves estimates

Oil and gas properties with proven reserves
are ilhe estimated quantities of crude ail
natural gas and nalural gas figuids which
geclogical and engineenng dala demonstrate
with reasonable cerfainty to be recoverable in
future years from Known reservoirs under
existing economic and operaling condilions,
l.e., prices and costs as af the dafe the
estimate Is made. Proved reserves include: (i)
proved developed reserves: amounis of
hydrocarbons that are expected (o be retrieved
through existing wells, facilities and operating
mathods;, and (i) undeveloped proved
reserves: amounts of hydrocarbons thal are
expected fo be reirieved as a resull of new
wells on undrified areas or from existing wells
where relafively major expendilures is required
for complation.

Based on [these reserves amounls the
Company has already defined a clear
development expendilure program which is an
axpression of the Company's determinalion fo
davelop existing reserves. Proved reserves do
not include probable or possible reserves.
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4, ESTIMAS| DAN PERTIMBANGAN AKUNTANSI
PENTING {lanjutan)

b. Estimasi dan asumsi {lanjutan)

4. CRITICAL ACCOUNTING ESTIMATES AND
JUDGEMENTS {continued)

b. Estimates and assumptions [confinued)

Estimasi cadangan {lanjutan)

Keakuratan estimasi cadangan terbukti
tergantung pada sejumlah faktor, asumsi dan
variabel seperti: kualitas data geologi, teknis
dan ekonomi vyang tersedia beserta
interpretasi dan perimbangan terkait, hasil
pengeboran, pengujian dan produksi setelah
tanggal estimasi, kinerja produksi reservoir,
teknik produksi, proyeksi ingkat produksi di
masa mendatang, estimasi besaran biaya
dan  wakiu terjadinya  pengeluaran
pengembangan, ketersediaan pasar
komarsial, harga komoditi yang diharapkan
dan nilai tukar.

Karena asumsi ekonomis yang digunakan
untuk mengestimasi cadangan berubah dari
waktu ke waktu dan tambahan data geologi
yvang dihasilkan selama operasi, esfimasi
cadangan dapal berubah dari waklu ke
waktu. Perubahan cadangan yang dilaporkan
dapat mempengaruhi hasil dan posisi
keuangan Perusahaan dalam berbagai cara,
diantaranya:

« Penyusutan dan amortisasi  yang
dibebankan ke dalam laporan laba rugi
dan penghasilan kemprehensil lain dapat
berubah apabila beban-beban tersebut
ditenfukan berdasarkan unit produksi,
atau jika masa manfaat ekonomi sumur
aset berubah.

= Provisi blaya pembongkaran, restorasi
lokasi aset dan hal-hal yang berkaitan
dengan lingkungan dapat berubah
apabila tefadi perubahan dalam
perkiraan cadangan yang mempengaruhi
ekspektasi tentang waktu sehingga turut
mempengaruhi estimasi biaya kegiatan

ini.
= Nilai tercatat asetfliabilitas  pajak
tangguhan dapat berubah kKarena

perubahan estimasi pemulihan manfaat
pajak.

Perusahaan menelapkan cadangan terbukli
berdasarkan pada prinsip Pefroleum
Resources Management System ("PRMS")
2007. Karakteristik alamiah reservoir minyak
dan gas bumi yang penuh ketidakpastian
dapat menysbabkan terjadinya perubahan
eslimasi cadangan karena penambahan data
yang diperoleh Perusahaan.

S
I

Reserve estimates {continued)

The accuracy of proved reserve esfimates
depends on a number of factors, assumplions
and variables such as: the qualily of available
geological, technical and economic data and
their interpretatron and judgment, results of
drlling, festing and production affer the date of
the eslimates, the production performance of
the reservoirs, production technigues,
projecting future rates of production, the
anticipated cost and himing of development
expenditures, the availability for commearcial
markel, anficipated commodily prices and
exchange rates.

Ag the economic assumptions used o estimate
reserves change from year lo year and
additional geological data are generated during
the course of operations, estmales of reserves
may change from year to ysar. Changss in
reporfed reserves may affect the Company's
financial results and financial position in a
number of ways, including:

o Depreciation and amorfisation charged in
the staferments of profit or foss and other
comprehensive income may change where
such charges are delermined on a unil of
production basis, or where the useful
economic ives of assets change.

» Provision for decommissioning,  site
restoration and environmenial provision
may change where changes in estimated
resarves affect expectalions about the
timing or the cost of these activities.

» The camying value of deferred lax
assetsfliabilities may change due fo
changes in estimated recoverabiiity of the
tax benefits.

The Company has eslablish proven reserves
based on the principle of Pefroleum Resources
Management System ("PRMSY) 2007, The
characteristics of fhe estimabon of natural
resernvoirs of oil and gas reserve uncerlainty
may lead to changes due to the addition of data
abiained by the Company.
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b. Estimasi dan Asumsi (lanjutan)

Provisi untuk biaya pembongkaran dan
restorasi

Kebijakan akuntansi Perusahaan dan Entitas
Anak atas pengakuan provisi untuk biaya
pembongkaran dan restorasi membutuhkan
estimasi dan asumsi yang signifikan seperti:
persyaratan kerangka hukum dan peraturan
yang relevan, besarmmya kemungkinan
kontaminasi serta waktu, luas dan biaya
yang dibutuhkan untuk kegiatan biaya
pembongkaran dan restorasi.
Ketidakpastian ini dapat mengakibatkan
perbedaan antara jJumlah pengeluaran aktual
di masa depan dan jumlah yang disisihkan
pada saat ini. Provisi yang diakui pada setiap
lokasi ditinjau secara berkala dan diperbarui
berdasarkan fakta-fakia dan keadaan pada
saat itu.

Pajak penghasilan

Pertimbangan dan asumsi dibutuhkan dalam
menentukan  penyisihan modal  dan
pengurangan beban tertentu selama
estimasi provisi pajak penghasilan untuk
Perusahaan dan Entitas Anak. Banyak
transaksi dan perhitungan vang dapat
menyebabkan  ketidakpastian  di dalam
penentuan  kewajlban pajak. Apabila
terdapat perbedaan perhitungan pajak
dengan jumlah vyang telah dicatat,
perbedaan tersebut akan berdampak pada
pajak penghasilan dan pajak tangguhan
dalam periode dimana penentuan pajak
tersebut dibuat.

Aset pajak langguhan, termasuk yang timbul
dari rugi fiskal, penyisihan modal dan
perbedaan temporer, diakui hanya apabila
dianggap lebih mungkin dar pada tdak
bahwa asel pajak tangguhan dapat diterima
kembali, dimana hal ini tergantung pada
kecukupan pembentukan laba kena pajak di
masa depan. Asumsi pembentukan laba
kena pajak di masa depan bergantung pada
estimasi manajemen untuk arus kas di masa
depan. Hal ini bergantung pada estimasi
produksi, volume  penjualan, harga
komoditas, cadangan, Diaya operasi, Diaya
penutupan dan rehabilitasi, belanja modal,
dividen dan transaksi manajemen lainnya di
masa depan.

ii.

i,

NOTES TO THE CONSOLIDATED
FINANCIAL STATEMENTS
DECEMEER 31, 2017

{Expressed in US Dollars, unless aftherwise stated)

4. CRITICAL ACCOUNTING ESTIMATES AND
JUDGEMENTS {continued)

b. Estimates and Assumplions (conlinued)

Provision for decommissioning and site
restoration

The Company's and  Subsidiaries’
accounling policies for the recognition of
decommissioning and site restoration
provisions reguire significant estimates and
assumptions such as: requirements of the
relevant legal and regulatory framework, the
magnitude of possible contamination and the
timing, exftent and cosfs of required
decommissioning and site  restoration
achivifies. These uncertainfies may result in
future actual expenditure differing from the
amounts currently provided. The provision
recognised for each site s perodically
reviewed and updated based on the facts
and circumstances available af the time.

Income taxes

Judgement and assumptions are raguired in
determining capital allowances and the
deductibility of cerfain expenses during the
esfimation of the provision for income faxes
far the Company and Subsidiaries. Theres are
many transactions and calculations for which
the ultimate lax delerminalioh /s uhcertain
during the ordinary course of business.
Where the final fax outcome of these mallers
is different from the amounts that were initially
recorded, these differences will have an
impact on the Income tax and deferred
ncome tax provisions in the penod in which
the determinalion is made.

Deferred lax assels, including those arsing
from  unrecouped  tax  fosses,  capital
allowances and temporary differences, are
recognised only where il is considered more
likely than not that they will be recovered,
which is dependent on the generafion of
sufficient fulure laxable profits. Assumptions
about the generation of future taxable profits
depend on management's estimales of fulure
cash flows. These depend on estimates of
fulure production, sales volumes, commodity
prices, reserves, operaling cosls, closure and
rehabilitation costs, capital expendifure,
dividends and other capital management
transactions.
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4. ESTIMAS|I DAN PERTIMBANGAN AKUNTANSI 4. CRITICAL ACCOUNTING ESTIMATES AND

PENTING {lanjutan) JUDGEMENTS (continued)
b. Estimasi dan asumsi (lanjutan) b. Estimates and assumptions {conlinued)
iv. Penurunan nilal aset non-keuangan fv. Impairment of non-financial assels

Sesual  dengan  kebijakan  akuntansi fn accordance with [he Companys and
Perusahaan dan Enfitas Anak, seliap asel Subsidianes’ accounting policies, each assel
atau unit penghasil kas dievaluasi pada or cash generating unit is evaluated every
setiap periode pelaporan untuk menentukan reporting perod to determine whether there
ada tidaknya indikasi penurunan nilal aset. are any indications of impalrment. If any such
Jika terdapat indikasi tersebut, akan indicafion exists, a formal estimate of the
dilakukan perkiraan atas nilai asel yang recoverable amount is performed and an
dapal dipulihkan kemball dan kerugian impairment loss recognised (o the extent that
akibat penurunan nilai akan diakui sebesar the carrying amount sexceeds fhe recoverable
selisih antara nilai tercatat aset dengan nilai amount. The recoverable armount of an azsel
vang dapat dipulihkan kembali dar aset or cash generating unit is measured at the
tersebut. Jumlah nilail yang dapat dipulihkan higher of fair vaiue less costs to sell and value
kembali dar sebuah aset atau kelompok it use.

aset penghasil kas diukur berdasarkan nilai
yvang lebih tinggi antara nilal wajar dikurangi
biaya unluk menjual dan perhilungan nilai

palkal.

Asel yvang memiliki masa manfaat yang tak Aszels thal have an indefinile useful iife - for
terbatas, seperti goodwill atau aset tak example, goodwill or mmlangible assets not
berwujud yang belum siap untuk digunakan, ready to use - are not sulyect to amortisation
tidak diamortisasi dan diuji setiap tahun and are tested annually for impairrnent.
untuk penurunan nilai.

Penentuan nilai wajar dan nilai pakai The defermination of fair value and value in
membutuhkan manajemen untuk membuat use requires managemeant to make estimates
estimasi dan asumsl atas produksi yang and assumpfions aboul expected production
diharapkan dan wvolume penjualan, harga and sales volumes, commodily prices
komoditas {mempertimbangkan harga saat (considering curent and hislorical prices,
ini dan masa lalu, ren harga dan faklor- price trends and related factors), reserves
faktor terkait), cadangan (lihat "Estimasi (see "Reserve esfimales™ above), operating
Cadangan” di atas), biaya operasi, biaya costs, decommissioning and site resforation
pembongkaran dan reslorasi serta belanja costs and fulture capital expenditure,

modal di masa depan.

Estimasi dan asumsi inl terpapar nsiko dan These estimates and assumplions are
ketidakpastian; sehingga ada kemungkinan subject to risk and uncertainty. hence there is
perubahan situasi dapat mengubah proyeksi a possibility that changes i circumsiances
ini, yang dapat mempengaruhi nilai aset will alfer these projections, which may impact
yang dapat dipulihkan kembali. Dalam the recoverable amount of the asseis. In such
keadaan seperti ilu, sebagian atau seluruh circumstancas, some or all of the camrying
nilai lercatat asel mungkin akan mengalami value of the assels may be further impaired,
penurunan nilai lebih lanjut atau terjadi or the impaimrment charge reduced, with
pengurangan rugi penurunan nilal yang impact recorded in the profit or loss.

dampaknya akan dicatat dalam laporan laba
rugi.
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4. ESTIMAS| DAN PERTIMBANGAN AKUNTANSI 4.
PENTING {lanjutan)

CRITICAL ACCOUNTING ESTIMATES AND
JUDGEMENTS (continued)

b. Estimasi dan asumsi {lanjutan) b. Estimates and assumptions {conlinued)

.

Aset minyak dan gas bumi

Perusahaan menerapkan metode
suceassiul efforts untuk akuntansi kegiatan
eksplorasi dan evaluasi minyak dan gas
kumi.

Untuk sumur eksplorasi dan sumur uji
eksplorasi stratigrafi, biaya vang secara
langsung terkait dengan pengeboran sumur-
sumur tersebut, dikapitalisasi dahulu
sebagai aset dalam penyelesaian dalam
akun aset minyak dan gas bumi, hingga

V.

Oil and gas properties

The Company folfows the principles of the
suceessiul efforts method of accounting for its
oif and natural gas exploration and evaluation
aclivilies.

For exploration and  exploratory-type
stratigraphic  test wells, costs directly
associated with the drilling of those wells ars
initially  capitalized as assels under
consfruction within ol and gas properties,
pending determination of whether poteniially

ditentukan  apakah telah ditemukan economically viable off and gas reserves have
cadangan minyak dan gas yang berpotensi been discovered by the dniling effort. The
ekonomis berdasarkan pengeboran determination is usually made within one year

tersebut. Penentuan ini biasanya dilakukan
dalam waktu satu tahun  setelah
penyelesaian sumur, tetapi dapat memakan
waktu  lebih  lama, tergantung pada
kompleksitas struktur geologi. Kebijakan ini
mengharuskan manajemen untuk membuat
estimasi dan asumsi tertentu atas penstiwa
dan keadaan di masa depan, khususnya
apakah operasi eksploitasi dapat
dilaksanakan secara ekonomis,

Setiap estimasi dan asumsi tersebut dapat
berubah seiring tersedianya informasi baru.
Jika sumur tidak menemukan cadangan
yang meamiliki potensi ekonomi, biaya sumur
akan dibebankan sebagal beban sumur
kering ey hole) dan  diklasifikasikan
sebagai biaya eksplorasi.

after well completion, but can take longer,
depanding on the complexity of the gealogical
structure. This policy requires management 1o
make certain estimates and assumptions as to
future events and circumstances, in particular
whather an economically wviable extraction
oparation can be established.

Such estimates and assumpfticns may changs
as new informalion becomes available. I the
well does not discover potentially
econamically viable oif and gas quantilies, the
weall cosls are expensed as a dry hole and are
reported in exploration expense.
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5. AKUISISI ENTITAS ANAK DAN PARTICIPATING 5. ACQUISITION OF

INTEREST

Pengalihan kepemilikan saham Perusahaan
di PT Pertamina Drilling Services Indonesia
dan PT Pertamina Hulu Indonesia kepada
PT Pertamina Dana Ventura

Pada tanggal 14 Desember 2017, Perusahaan
mengalinkan saham sebesar 0,11% di
PT Pertamina Drilling Services Indonesia dan
0.07% di PT Pertamina Hulu Indonesia kepada
PT Pertamina Dana Ventura.

KBH Gross Split Blok ONWJ

Pada tanggal 18 Januari 2017, PHE ONW.J dan
SKK Migas menandatangani KBH Gross Split
blok ONW.J yang berlaku efektif sejak tanggal
18 Januarl 2017 dengan jangka wakiu kontrak
selama 20 tahun.

Akusisi saham entitas anak PHE yang
dimiliki Pertagas

Keputusan Pemegang 3Saham Perusahaan
secara sirkuler tanggal 29 Desember 2016,
menyetujui pengalinan saham yang dimiliki oleh
PT Perlagas di 27 entitas anak PT PHE kepada
PT PHE Arun. Disetujui pula peningkatan
penyeartaan modal Perusahaan di PT PHE Arun
sebesar nilai yang diperlukan oleh PHE Arun
untuk membeli saham tersebut dengan harga
sesuai hasil appraisal.

Perolehan participating interest di Blok East
Ambalat

Berdasarkan Keputusan Menteri Energi dan
Sumber Daya Mineral tanggal 12 Mei 2016,
Partamina telah ditunjuk sebagai pengslola
Wilayah Kerja East Ambalat. Pada tanggal
25 Mei 2016, PT PHE Ambalat Timur dan SKK
Migas menandatangani KBH atas Blok East
Ambalat untuk jangka waktu kentrak 30 tahun.

NOTES TO THE CONSOLIDATED
FINANCIAL STATEMENTS
DECEMEER 31, 2017

{Expressed in US Dollars, unless aftherwise stated)

SUBSIDIARIES AND

PARTICIPATING INTERESTS

Transfer of the Company's shares in
PT Pertamina Drilling Services Indonesia and
PT Pertamina Hulu Indonesia to PT Pertamina
Dana Ventura

On December 14, 2017, the Company lransfers
0.11% shares in PT Pertamina Drilling Services
Indonesia and 0.07% in PT Pertamina Huluy
Indohesia ta PT Pertamina Dana Ventura.

ONW.J Gross Split PSC

On January 18, 2017, PHE ONW.J and SKK Migas
signed fthe ONWJ block Gross Split PSC which
became effective starting from January 19, 2017
with a 20 years contract period.

Acquisition of PHE subsidiaries’ participating
interest held by Pertagas

A Circular General Meeting of the Company's
shareholders dated December 29, 2016 approved
the fransfer of ownership of shares previously held
by PT Pertagas in the Company's 27 subsidianes
to PT PHE Arun. An increase fo PT PHE Arun's
capilal has also been approved lo the extent the
amount required by PT PHE Arun lo acquire such
shares based on appraised values.

Acquisition of participating interast in the East
Ambalat Block

Based on the Decree of the Minister of Energy and
Mineral Resources dated May 12, 2016
Pertamina has been appointed as the operator of
East Ambalat Conlract Area. On May 25, 2016
PT PHE East Ambalat and SKK Migas signed a
PSC for the East Ambalat Block for a period of 30

years,
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6. KAS DAN SETARA KAS 6 CASHAND CASH EQUIVALENTS
2017 2016
Kas 1.760 45.750 Cash on hand
Kas di bank 107.501.732 118.630.751 Cash in banks
Jumlakh ;g;,&_ng!ﬂ ugggg!gg Taotal

Rincian kas dan setara kas berdasarkan mata uang
dan masing-masing bank adalah sebagai berikul:

The details of cash and cash eguivalents based on
currency and by individual bank are as follows:

2017 2016
Kas Cash on hand
Dolar AS 351 37.560 US Dollars
Rupiah 1,408 #1480 Rupiah
Jumlah kas 1.760 45.750 Total cash on hand
Bank Cash in banks
Rekening Dolar AS: US Dollar accounis:
Entitas beraiasi dangan Pemerintah Governmeant related entitias
- PT Bank Mandiri {Perserc) Tbk 19.474 517 32.046.319  PT Bank Mandiri (Persero) Thk -
- PT Bank Megara Indonesia T Bank Megara Indonesla -
{Persero) Thk 11.280.471 37.437.470 (Persera) Thi
- PT Bank Rakyal Indonasia PT Bank Rakyal indonesia -
(Persaro) Thi 19.772 377 16.433.405 {Persero) Thi
Sub jumlah S0 546, 365 B5.917.194 Sub lolal
Pihak ketiga Third party
- Citinank, MN.A, - 183,075 Citibank, NA, -
Sub jumlah - 193,075 Sub total
Rekening Rupiah; Fupiah acoours:
Entitaz berelasi dengan Pemerintah Government related entities
- PT Bank Negara Indonesia PT Bank Negara Indonesia -
(Persero) Thk 17.858.617 17.205.134 (Persero) Thk
- PT Bank Mandiri {Persero) Tbk 11.401.360 8.942.306 PT Bank Mandin (Persero) Thk -
= PT Bank Rakyat Indonesia PT Bank Rakyat Indonesia -
{Persero) Thk 5.466.977 7.004.308 [(Permern) Thk
- PT Bank Tabungan Negara 22,228,413 305,263 PT Bank Tabungan Negara -
Sub jumilah 06.8955.367 33.457.511 Sub fotal
Fihak ketiga Third party
- Cilibank, MN.A. - 52,871 Citibartk, NA, -
Sub jurmlah - 62.971 Sub totsl
Jumlah bank 107.501.732 119.630.751 Total cash in banks
Jumlah kas dan setara kas 107,503,492 118,676,501 Total cash and cash equivalents

Lihat Catatan 31b unltuk jumlah kas dan setara kas -
entitas berelasi dengan Pemerintah.

Refer to Note 318 for total cash

and cash

gquivalents - Govemment related entities.
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7. KAS YANG DIEATASI PENGGUNAANNY A 7. RESTRICTED CASH
2017 2016
Bagian lancar Current portion
PHE W Madura Offshore PHE W Madura Offshare
Entitas berelasi dengan Pemerintah Govamment refated enlifies
- PT Bank Negara Indonasia PT Bank Negara Indonesia -
(Persara) Thk 3,155,294 12,1186 (Persero) Thi

PHE Metana Sumatera 3.6,7
dan PT PHE MNK Sumatera Utara
Enfitas baralasi dangan Pemerintah
= PT Bank Rakyal Indonesia
(Persero} Thk 6.185.000

PHE Metana Suban |, Suban Il,
PT PHE MNK Sakakemang
PHE Sangatta Il dan CPP
Entitas berelasi dengan Pemenntah
- PT Bank Rakyat Indonesia
(Persero) Thk 3.670.601

PHE Abar, Anggursi, Siak,
PHE Kampar, Ambalat Timur
dan Narth Merangin
Entitas berelas| dangan Pemerintah
- PT Bank Rakyat Indonesia
(Persara) Thk 8,300,000

Jumlah kas yang dibatasi
penggunaannya - bagian lancar 21.310.895

Bagian tidak lancar
PHE W Madura Offshora
Entitas berelasi dengan Pamerintah
- PT Bank Negara Indonesia
(Persera) Thk 17.440.611

PHE NSO dan PHE NSE
Entitaz beralasi dengan Pamerintah
- PT PT Bank Megara Indonesia
(Persaroj Thk 4.109.138

PHE ONWJ
Enfitas berelasi dengan Pemerintah
- PT Bank Negara Indonesia

(Persero) Thk 12.701.181
Jumlah kas yang dibatasi
penggunaannya -
bagian tidak lancar 34.250.940
Jumlah kas yang
dibatasi penggunaannya ____55561.835

Kas yang dibatasi penggunaannya bagian tidak lancar
merupakan dana yang tarikal untuk biaya restorasi dan
reklamasi lingkungan hidup untuk KBH Blok West
Madura, KBH Blok NS0, KEH Blok NSEB dan KBH Blok
ONW.), sedangkan bagian lancar untuk KBH Blok
West Madura merupakan pendapatan yang belum
didistribusi dan bagian lancar untuk entitas lainnya
merupakan deposito yang wajib ditempatkan dalam
rangka pelaksanaan program kerja enfitas anak PHE,

Lihat Catatan 31b untuk jumlah kas yang dibatasi
penggunaannya - entitas berelasi dengan Pemerintah.

PHE Metana Sumatera 3,6,7
and PHE MNK Sumatera Utara
Gaovarnment related entity
PT Bank Rakyat Indonesia -
6.185.000 {Persera) Thk

PHE Metana Suban [, Suban Il
PHE MNK Sakakemang
PHE Sangafta # and CPP
Govemment relafed entify
PT Bank Rakyat Indonesia -
3.170.801 (FPersero) This

PHE Abar, Angyursi, Siak
PHE Kampar and Ambalat Timur
and North Merangin
Govermmen! related entify
PT Bank Rakyat Indonesia -
8,300,000 {Perserp) Thi

Total restricted cash
17.667.717 currant portion

Non-current portion
PHE W Madura Offshore
Goverment relaled entify
FT Bank Negara Indonesia -
15.840.561 {Persera) Thi

PHE NS0 and PHE N58B
Government related antify
PT Bank Negara Indonasia -

- {Persara) Thk

FHE ONWJ
Government reialed eniity
FPT Bank Negara indonesia -

7.216.504 {Persern) Thk
Total restricted cash
23.057.065 non-currant portion
40724782 Total restricted cash

The non-current portion of resiricied cash represents
funds for environmental restoralion and reclamation
costs for the West Madura Block PSC, NSO Block
P5C, N5B Block PSC, and ONW. Block PSC while
the current portion of West Madura Block PSC
represents undistributed revenue and curmrent portion
for other eniities is the required deposil related 1o the
work programs ifo be camed out by PHE's
subsidiarias.

Refer fo Note 31bh for lotal reslricled cash -
Government relafed entifies.
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8. PIUTANG USAHA 8. TRADE RECEIVABLES

2017 2016

Trade receivables

Piutang usaha - pihak berelasi related parties -

flihat Catatan 31c) B0 347 247 52.429.573 {refer to Note 37c)
Trade receivables

Piutang usaha - pihak ketiga: = third parties:
Vital Asia Pte Lid. 22 580120 - Witol Asia Pie Lid.
Talisman Jambi Merang Lid. 19.190.000 3.432.209 Taliemarn Jambi Merang Lid.
CNOOC SES Lid, 121473.779 311,201 CNOOC SES Lid,
ConocoPhillips {Grissik) Lid. 8.165.000 1.1189.170 CongooPhilips (Grissk) Lid,
Total E&F Indonesia 8.024.652 13.206.329 Tatal E&P Indonesie
Sembcorp Gasg Ple, Lid, 6,381,604 6.381.604 Ssembeorp Gas Pre. Lid.
PT Chevron Pacific Indonesia 5.707.670 3,143,284 PT Chevron Pacific indonesia
Petrochina International Petrachina Internalional

Jabung Lid, 4,024,808 5.147.417 Jabung Lid,
Perusahaan Daerah Pertambangan Perusahaan Daerah Pertambangan

dan Enargi 2.5231.680 - dan Energl
Chevron Makassar Ltd. 2 489,754 - Chevron Makassar Lid.
Premier Ol 1.272.000 = Pramiar Oif
Gas Supply Pte Ltd. - 12.957.688 Gas Supply Pta Lid
Petrochina International Petrochina Infernalional

Kepala Burung Ltd. - 6.666.000 Kepala Burung Lid.
{Gasuma Corponindo - 1.807.345 Gasuma Corporindo
Lain-lain 4410427 11.629 843 Others
Jumlah piutang usaha Total frade recefvables

- pihak ketiga e 97.951.513 o 72802101 - third parties

Manajemen berpendapal bahwa seluruh piutang
usaha dapat ddagih secara penuh, sehingga
penyisihan penurunan nilai tidak diperukan.

PIUTANG PEMERINTAH

2017
Undferifting 34.535.430
DMO fees - bagian lancar 37,803,753
Jumlah bagian lancar 72.339.183

Piutang underdifting merupakan piutang Entitas Anak
dari sKK Migas karena volume [ifting minyak mentah
dan gas bumi SKK Migas melebihi entiffarment-nya.

Piutang DMO fees merupakan tagihan kepada
Pemerintah sehubungan dengan kewajiban Entitas
Anak dalam menyediakan minyak mentah untuk
memenuhi kebutuhan pasar dalam neger sesuai
KEBH.

Manajemen berpendapat bahwa seluruh piutang
Pemernntah dapat dilagih secara penub, sehingga
penyisihan penurunan nilai tidak diperlukan.

Managemenl belleves thal the trade receivables are
fully collectible and therefore a provision for
impairment is considered not necessary.

DUE FROM THE GOVERNMENT

2016
20,068,506 Uinderdifting
36,938,021 DO fess - current parfion
57,008,527 Total current portion

Underifting receivables represent Subsidiaries’
receivables from SKK Migas due lo SKK Migas's
crude oil and naltural gas lfting volumes exceeding
its entitlements.

DMQO fee receivables represent amounts due from
the Gavemment in relation to the Subsidiaries’
obiigations fo supply crude oil to meet the domestic
markel demand in aocordance with the P5Cs.

Management beliaves fthat the due from the
Government js fully collectible and therefore a
provision for impaiment 15 considered  not
necessary.
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10.

11.

12.

PIUTANG LAIN-LAIN
2017

Piutang lain-lain

- pihak berelasi

flihat Catatan 31d) 131.921.392
Piutang lain-lain

= pihak ketiga:
Piutang yvang berasal dari operasi

minyak dan gazs bumi pada

Entitas Anak 106.893.736
Uang jaminan 3.303.213
Lain-ain 153.824
Jumnlah 110,350,773

Manajemen berpendapal bahwa seluruh piutang lain-
lain dapat ditagih secara penuh, sehingga penyisihan
panurunan nilai tidak diperlukan.

PERSEDIAAN

2017
Material umum 126.931.808
Dikurangi:
Penyisihan penurunan nilai (20.075,138)
Jumlah — 106 856 668

Persediaan merupakan material umum yang ada di
Entitas Anak.

Manajemen berkeyakinan bahwa jumlah penvisihan
penurunan nilai telah mencukupi untuk menutup
penurunan nilai persediaan usang, tidak terpakai dan
lambat pergerakannya.

UANG MUKA DAN BIAYA DIBAYAR DI MUKA

2017
Uang muka cash call B8 125. 787
Biaya dibayar di muka 38.613.322
Lain-lain 6E3.037
Jumlah 84,402.146

Uang muka cash call merupakan uang muka yvang
diberikan kepada operator KBH dalam rangka
mealakukan aktivitas eksplorasi dan produksi minyak
dan gas bumi.

10.

11.

12.

NOTES TO THE CONSOLIDATED
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OTHER RECEIVABLES
2016
Orther receivables
related parties -
__111.683.954 {refer to Note 314)
Other receivables
third parties -
Feceivables involving
Subsidianes”
134.869.701 ol and gas operaltions
2.293.377 Secunly deposits
825073 Oihers
138.108.151 Total

Managemeni belleves that the otfier receivables are
fully collectible and therefore a provision for
fmpairment is nof considerad necessary.

INVENTORIES
2016
116.214.418 General materials
Less:
(16.502,245) Allowance for decline in value
_ 9aT12.071 Total

fnvantones consist of the Subsidianes’ general
materials.

Management believes that the allowance for decline

in value is adeguale lo cover the allowance for
ohsolete. unuseable and slow-moving materials,

ADVANCES AND PREPAYMENTS

2016
g6.021.085 Cash call advances
28973784 Frepayments
501976 Chers
116.486.815 Total

Cash call advances represent advances made lo
FSC operators for oil and natural gas explorafion and
production activilies,
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12. UANG MUKA DAN BIAYA DIBAYAR DI MUKA
(lanjutan)

Biaya dibayar di muka sebagian besar terdiri darn
pembayaran di muka atas asuransi dan sewa Enlitas
Anak.

13. INVESTASI JANGKA PANJANG

Perusahaan memiliki investasi jangka panjang sebagai

NOTES TO THE CONSOLIDATED

FINANCIAL STATEMENTS
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12. ADVANCES AND PREPAYMENTS (continued)

Prepayments mainly consist of the Subsidianes’
prepaid insurance and prepaid rentals.

13. LONG-TERM INVESTMENTS

The Company's long-lerm inveslmenis are as

berikut: follows:
2017 2018
Investasi pada perusahaan asosiasi 240 454 154 195.0099.746 Imvesfmenis in associafes
Investasi tersedia untuk dijual ¥.352 3.308 BB Available-for-gale invesimenis
Investasi diukur pada biayva perolehan B0.000 B0.000 Invesiment measured al cost
Jumlah 240,521,506 198.558.634 Total
a. Investasi pada perusahaan asosiasi a. Invesiments in associates
Kepemilikan/ Saldo/
Ownershij Balance
2017 2016 2017 016

Perusahaan Companies

FT Donggi Senoro LNG 29% 20%  240.438.344 195.083.938 PT Donggi Senoro LNG

PCPF Operating PCPF COperating

Company Sdn. Bhd. 0%, 0%, 15.810 15.810 Company Sdn. Bhd,

Jumlah 240,454,154 _195.099.746 Total

Barikut adalah  pergerakan  investasi di The following is the movement of the invaestment

PT Donggi Senoro LNG: in PT Donggi Senoro LNG:

2017 20186

Saldo awal tahun 195.083.036 176.831.523 Bafance at beginning of the year

Koreksi atas saldo tahun lalu 200,250 - Correction of las! year’s balance

Laba tahun berjalan Share of income -

yang diatribusikan 45,154 158 18.252 413 curren! yaar
Saldo akhir tahun 240.438.344 155,083,936 Balance at end of the year

Total aset, liabilitas, pendapatan dan laba
PT Donggi Senoro LNG adalah sebagai berikut:

PT Donggi Senoro LNG s toial asssis, liabifities,
revenua and income are as follows;

Persentase
kepemilikan
PHE/S
Percenlage
Liabilitas! Perndapatan Labal irnterest

Magara
bardirif
Country of Asat!
27
PT Donggi Senora LNG Indonesia 24655602904
2018

PT Donggi Sancro LMG Indonesia 2412120441

1.627.337.532 O%5.208.211 155,703,984 29

1.738.417.213 755206340 G4 840,051 28
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13. LONG-TERM INVESTMENTS (continued)

b. Investasi pada perusahaan asosiasi b. Investments in associates
Berdasarkan penelaahan manajemen Based on the review of the Company's
Perusahaan, tidak terdapat kejadian-kejadian management, there were no evenls or changes
alau perubahan-perubahan  keadaan yang in circumstances which indicaled that there is an
mengindikasikan adanya penurunan  nilai impairment in the value of this investment as at
investasi pada tanggal December 31, 2017 and 2018,
31 Desermber 2017 dan 2016.
c. Investasi tersedia untuk dijual c. Available-for-sale investments
2017
Keuntungan
nato yang
Persentase ditransfer
kepemilikan/ ke ekuitas!
Percentage  Saldo awal/ MNet gain Saldo akhir
of EBeginning Penambahan! fransferred Ending
ownearship balance Additions fo aqgiity balance
Perusahaan Companias
FT Pertamina Drillirg FT Bardaming Driling
Sarvices Indenesia 0,11% 3,391 461 {3.391.481) - : Services Indonesia
FT Pertagas Miaga 1,005% 2,735 - - 2,795 PT Pertagas Miaga
PT Patra Drilling Contractor 0.04% 4,388 - 4588  PT Patra Onllireg Contracior
FT Peraming Hulu Indonasia 007 % TS (Fa) - PT Parlaming HU fndonessia
FT Pertamina Hulu Mahakam 0,07 % i - 18 PT Padaming Rl Mahakam
FT Pertaming Geothermal PT Periaming Goothermal
Energi Lawu 1,00% 24 - - i Enargi Lawwr
Jumlah 3195888 {3.391.538) _ . 7.352 Toftal
2016
Keuntungan
neto yang
Persentase ditransfar
kepemilikan/ ke ekuitas!
Percenfage  Saldo awal/ Net gain Salde akhir
af Beginning Penambahan/ fransferred Ending
ownersfip balance Additions fo aquity balance
Perusahsan Companias
FT Pertamina Drilling PT Pardaming Difing
Services Indonesia 0,11% 3.391.461 - 3,381 481 Sarvices Indonesia
FT Pertagas Miaga 1,00% 2.7485 - 2.795 PT Peragas Maga
FT Patra Crilling Gantractor 0,04% 4,358 - 4,385 PT Pafra Dfliing Confracior
PT Perdamina Hulu Indonesia 0,07 % - 78 75 PT Parlanvna Huilw Indonesia
FT Pertamina Huly Mahakam 0 07% - 75 75 PT Padaming Hiny Mahakam
FT Pertaming Geotharmal PT Parfaming Geolormal
Eneargi Latwu 1,00% - 24 - 4 Ernergl Lawy
Jumlah _3.398.644 _ 244 = ___3.39B.888 Tolal
MNilai wajar dan investas: tersedia untuk dijual The fair value of available-for-sale invesfmenis is
dihitung berdasarkan diskonto arus kas dengan calculated based on discounted cash flows using
menggunakan suku bunga pasar dan tingkat risiko the marxel interast rate and the risk premium rate
premium spesifik untuk investasi ini. speciic to these investments.
d. Investasi diukur pada biaya perolehan d. Invesiment measured af cost

Perusahaan memiliki investasi yang diukur pada
biaya perolehan berupa kepemilikan 30% saham
di PT Arun NGL sebesar USS60.000. Saat ini,
PT Arun NGL dalam proses likuidasi.

The Company has an invesiment measured at
cosf in the form of a 30% share ownership inlerest
in PT Arun NGL acguired for an amounf of
USE60,000. Curmently, PT Arun NGL is in
liguidation procass,
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14. ASET MINYAK DAN GAS BUMI 14. OIL AND GAS PROPERTIES

2017
Pangalilans Peiaininar
Salklo pwal” Reflasifikasy tilaj Eeeldl Salda mkhird
Baginning Panpmbahanl Pangurangan/ Transfers! impairmant Ending
Dalaviea Aptgifiang DMagneman Raclesaiieeigng of @aa el Bhafansa
Bisya paralelian Acgpuizifien costs
Sammrur 820107 314 T181 MG - 182061 281 - & B0438 355 Waits
Inzialasi 1393, 7E3074 - - 240,800 = LESFEELDA insiadations
Seimiire e Shprafcing and
paodfuction Bonuses A1, 735000 .00 - - - 6. 735000 oAl Doflises
Sulbs jumbaiy 5.355.625.358 123170374 - IB5.602.57% - 5.864.388.338 Suiviodal
Azet dalam Assets wnder
penylesaian comsinicliods
Suwrur ekploragi Exploration g
4an eyaliasi 323.935016 11743842 = [ 1810 = 233.542.546 SedLEhon WEE
Sumear Develppmen
pngermbiangan 332 370814 428,191.331 ® (333468474 ) - 487,0%5871 rEnls
Jumlah 8071931218 553105337 - - - BA35036.555 Tadal
urnulasi Accumidatod
Paryusulai, depreciation,
deplasi dan gepletion and
amortisasi _ amentisaiian
Bumr (ZABSTRZOHY (126672746 : . {226 E06. 84T (2,742,060, 653) W
Inatatani {2A6.6E2.704)  (204.068.876) . : «  [473.7E1.EAD) Instalatians
Sigrafurs snd Shnaduns sod
s ion banises 1,982 289 LS 35) - (B2 00 000 (12186424 groduction banwess
Jumiah (2457 4EE.BO4Y {535.7 26756} - - (234 B02.847) (3.Z3T B9E.507) Taraf
Blilai bk neto 614,964,204 JAOT.0AT 950 Met book valua
20146
Fongaliband Paiuninam
Sakle awal’ Foklasifikasi nEaj ekl Salda akhirl
Baginming Fenambahan’ Parigisrahgan Transfeis! Lmpairmant Eniiag
haladice Adailians Dediclions  Reclssifcabiony of @B el Bufarnce
Biaya perolehan
Surur AETT.243.004 30645490 - 203214 811 = 3.B201G7.314 Wil
Ins1alasi 127841076 - - 114,361, Add = 1 AE3TEAOTA insfalations
Semnafung dnd Swprafcine and
pradieiion: Bonuses 41.735.000 - - - - 4. 735,000 produciiset bamuses
Sub jumiak 4 998 399,150 39. 849490 - HIT.57TE. 709 =  G.355.B35.388 Suladal
Aset dalam AsEets pnger
péryebesaian oomsinrclicns
Suridr ekplorasi Exploration and
dan avalussi INEAEDTTE 21,755,519 (1027 - - 323935016 SEUEIT welT
S Cravalogmmant
panpembangan 47H, 303440 233,613 384 {465.201) 1377 576, T} - 192 370814 Ay
Jumiah SITTABIDES 294218302 (47547 : - 6471.831.218 Tofal
Alprmslasi Ao d
Panyusulan, i
deplasi dan depletion and
amortisas . b ileTe LTI
Suwmar (T.F12 810893 (420550080 - - {54, 407.0 280 (RARRTEL0M) Fraits
[RIESR- (187,358 886) [(74.323.818) - - [285.602.704 Inetallatirs
Sigriafure s Sxmialuns ard
TG IO BonpSes {1,952 280) - - - - {1.982.285) grodischion boniess
Jumilah [1.8404.172_168] (498857701} = = (54437125 [(Z.467 466 .904) Totai
Milal buku neto 3872216227 3.614.464.224 et book value
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CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
KONSOLIDASIAN

31 DESEMBER 2017

{Dinyatakan dalam Dolar AS, kecuali dinyatakan lain)

14. ASET MINYAK DAN GAS BUMI {lanjutan) 14. OIL AND GAS PROPERTIES (continued)

Penyusutan, deplesi dan amortisasi yang dibebankan
pada beban pokok penjualan untuk tabun yang
berakhir 31 Desember 2017 dan 2016, masing-
masing adalah senilai US$535.728.756 dan
US$498.857.701.

selama tahun 2017 terdapat koreksi nilai aset minyak
dan gas bumi berupa pengukuran kembali atas nilai
penutupan dan pemulihan sumur  Perusahaan
sehingga naik sebesar US$118.170.734 (2016 naik
sebesar US$30.649.499),

Penurunan nilai aset minyak dan gas bumi

Manajemen melakukan pengujian penurunan nilai
pada tahun 2017 untuk semua Blok karena terdapat
indikasi eksternal dari perkembangan harga minyak.
Manajemen telah mangevaluasi aspek komersial dan
teknikal berdasarkan hasil dan produksi terkin,

Uji penurunan nilai aset minyak dan gas bumi
dilakukan untuk  seluruh  Blok. Manajemen
mengevaluasi aspek  komersial dan  teknikal
berdasarkan kondisi harga dan produksi terkini.

Estimasi jumlah terpulinkan dan nilai buku aset
minyak dan gas bumi yang diturunkan nilainya pada
tanggal 31 Desember 2017 dan 2016 adalah sebagai
berikut:

Depreciation, depletion and amorfisafion charged fo
cost  of revenue for the years ended
December 31, 2017 and 2016 amournted fo
US$535, 728,756 and USE4098 857, 701, respectively.

For the year 2017, there is a correcfion value of oif
and natural gas assels in the form of the
remeasuremant of the abandonment and sife
restoration, which caused ah increase by
USET18,170,.734 {2018: increased by
US5359,649,498),

impairment of oil and gas properties

Management performed imparment testing of all
Blocks in 2017 due fo external indication from the oil
price trends. Management has performed technical
and commercial evaluations based on the result of
recent production.

impalrment testing was performed for all Blocks.
Management evaluates the commercial and technical
aspects based on the curent price conditions and
produchion.

Estimated recoverable amounts and book values of
the ol and gas properlies impaired as at
December 31, 2017 and 2016 is as follows:
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14. ASET MINYAK DAN GAS BUMI {lanjutan) 14. OIL AND GAS PROPERTIES (continued)

Impairment of oil and gas properties (confinuad)

31 Desambar 2017/ Decambear 31, 2017
Estimasi jumlah
terpulibkan’ Karugian Jurrilak salds Pemurunan nilai
Estitnated panunsnan nidal groadwill’ pada aset’
reggwvarabile amoLin Nilai buku! Book dmpaimand logs Clutatancing Inipalrosent foss
{UEE value (LG (L5 goodwill amount o S5
Bink Boja Tempra! Fafs Tempra' Block 2.050.144 A.050.144 o050, 154
Ky -k s e 14, 0267 15 5, Tl o TREATA 4,530,438 186,13
Bl Salowali Keanala Buniney Salawab
Mo Bawing ERgs 533050 11889121 ga84.017 - B3 61T
Blok Sbwevagnin' St Soch 14,343,407 15.258 73 B2 : 933,324
Biok Tergahf Tengat Block LB e ¥ S TE 4. H80.31 d.580.314
PR SR R ungr Rnpa: SR ek 25T259] 257230 b 7,572,293
Bk Ambalgl Amhajat Rlsak 7 S AED 7,70 457 7,359 407 344, 765
Bink & (Habra Sanld (Marnd Sie) A
ey 33T 25 e e T 134018935 - E1ag1. 528
Bk Rk Bl v Offsliiag PATAOH Dlosay
Pféodum Offahom (WA Do Fa: A . o] BEA LT T8 1561 36045 - 136,134,043
Biok Mumra Enim I ddvonr Enier | Block L 475 153 1435153 J.456, 158
Blisk Tamjunp 11 Taigermg i Black 11.74Z.E30 11,742 B 5 11, 742,000
Blok Myana Enim I buara Env o7 Bk A5 AHE 138 z 4.145.136
Blok Suba U Setam §F Booy &35 Gie pas.boG ) 5,509
Bink Suhon IV Suton 0 Blook 2315 784 2.365.784 # 366, THE
E:liok Al Brarakat U A Fanakal { Biock 795,00 TR0 - 795,004
Elok Sir Banakut IV Air Banakar T Einok ST, 0 AOT00 - Ea7,00
Blok Air Fanakat [V Sir Sanskal [ e S FET.ATY 3,237 454 3 1IITAH
Bluk Sanyette i Sanpeils | G A 0EhAEG T IR0.665 - 1,199,665
Bink Sangams B Sangats § Sock 1 B3 1645 1645364
Blok Targung Enim' Tamory Envr Block ST G0 215000 a.000
Biok fuars Enird Muara Enve Shock G00L000 07,000 - E00.000
Blok Mimrs Enem |1 Mirars Eivne i Book Fla il R y] - A1, N
Blok Bainy Salara’ Bsdar Dol ey 8.7 1830 o) ] - £.Tt.630
Jurndahy Foded H56,112.335 1.087.005,314 21,682,978 688,133 234 503046

terpulikan Haruglan Jumlah salde Perorunan nikal
Estimatad penurunan nlal grodwill! pada aset’

recoverable amoum Millai buku! Book Impairmont laxs Duisranding frmpavirmant foss

{LI5S) value (LISE) {LISS) __oodwill armodnt o assel
Bk, Mpl i S Mafciia & Bipds 1R Al RS LBE, T 200 A8, 035 - U (e )
Blok OBES DSBS Ricck 429,85 £ ey 103785 . TEMT B
Hkok Kakmpl Kaknp Bock 8.B0E. 753 10.870LI%8 1.043453 1.064.499
Bk E;__‘:f" P -2l T Sy .08 D57 D.SE70A TAMTT % 7.670.771
ek, Bebaiaas Siraily Maks-igsr ST .

Bk 6 T . Heh e 208, e
Jumiahf Total 19E.538.312 249 875437 B 437 125 - 54 437126

31 Desember 2016/ December 37, 2016

Estimasi jumlah
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14. ASET MINYAK DAN GAS BUMI {lanjutan)

Pe liai ¢ mivak o bl
{lanjutan)

Berdasarkan pengujian penurunan nilal di tahun
2017, Perusahaan mengakui kerugian akibal
penurunan nilai aset minyak dan gas bumi unfuk 23
blok tersebul di atas sebesar US$234 802 847 (2016:
5 blok sebesar US$54.437.125).

Jumilah terpulihkan dari Blok minyak dan gas bumi
menggunakan dasar perhitungan nilai wajar dikurangi
biaya untuk menjual atau nilai pakai, mana yang
memberikan nilai lebih tinggi.

Perusahaan menggunakan pendekalan pendapatan
{income approach) yang diprediksi bardasarkan nilai
arus kas masa depan yang akan dihasilkan oleh
usaha kedepannya.

Metode discounted cash flow ("DCF") yang digunakan
melibatkan proyeksi arus kas dan perubahan nilai
arus kas menjadi nilai sekarang ("Fresent Valug")
melalui diskonto.

Asumsi harga minyak dan gas bumi serta tingkal
diskonto yang digunakan adalah sebagai berikut:

Asumsi 2017/2017 Assumptions

NOTES TO THE CONSOLIDATED

FINANCIAL STATEMENTS

DECEMBER 31, 2017

{Expressed in US Dollars, unless aftherwise stated)

14. OIL AND GAS PROPERTIES (continued)

Impairment of oil and gas properties (confinued)

Based on the Impairment lesting in 2017, the
Company has recognised impairment of ol and gas

properiies  for 23 blocks above amounting
(IS$234,802 847 (2016: 5 Blocks totally of

L5354, 437, 125,

The estimated recoverable amounts of these ol and
gas Blocks are based on the fair value less cost fo
sell calculations or value in use, whichever value is
higher.

The Company used an ihcome approach which is
pradicied based upon the value of the future cash
flaws that & business will generate going forward.

The discounted cash flow ("DCF) method used
involved projecting cash flows and converting them
inta a present value eguivalent through discounting.

The assumplions of oil and gas prices and the
discount rate used are as follows;

FProyeksi ICP/ICP Projection

2018 2019 2020 2021 2022
Harga minyak/barel OF price/barned
Us353.8 LSE58,3 LISE58.5 Ush58,5 USEE0.8
Selanjutnya bertambah US31.4 - US51,8 per tahun/
Subsequently increases by USST.4 - USE1.8 per anaum
Harga gas bumi Sesual kontrak penjualan gas/Based on the gas sales agreements MNafural gas price
Tingkat diskonto 7.86% p.a, Discourt rate
msi 201672016 A n
Proyeksi ICP/ICP Projection
2017 2018 2019 2020 2021
Harga minyak/baral O pricesbarred
LI5551.8 LSEET.0 LS858.0 Us$He2,.2 LI5363.6
Selanjutnya bertambah US$1.5 - US52 0 per tahun/
Subsequently increases by USET.S - USE2.0 per annum
Harga gas bumi Sesual kentrak penjualan gas/Based on the gas sales agreements Nafural gas price
Tingkat diskonto 09.08% p.a. Discount rate
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13,

16.

GOODWILL

2017
Harga parclehan 113.470.830
Akuemulasi amortisasi (26.754.664)
Penurunan nilai goodwil (32.964 4017
Jumlah goodwill - neto 531.751.675

Saldo goodwill berasal dari akuisisi Perusahaan atas
PT PHE Tuban {dahulu "PT Medco E&P Tuban') pada
tahun 2008, ONWJ Ltd. (dahulu “BP West Java Ltd."}
pada tahun 2009 dan PT PHE Oil and Gas dan akuisisi
lainnya di tahun 2013,

Ringkasan alokasi goodwill adalah sebagai berikut:

2007
BT PHE QMW E3.337.025
PT PHE Tuban =
Lain=iain 414 .650
Jumlah 53751675

Berdasarkan pengujian penurunan nilai di tahun 2017,
Farusahaan mengakul kerugian akibat penurunan nilai
goodwill untuk 2 blok sebesar US36.890.123 (2016:
LISEnihil).

Manajemen berkeyakinan bahwa jumlah penurunan
nilai gocdwill telah mencukupi.

UTANG USAHA

2017

Utang usaha - pihak berelasi

{lihat Catalan 31e) 583.320.844
Utang usaha - pihak ketiga:
Peirochina International East Java Lid. 31.413.350
Petrochina Internalional Kepala

Burung Ltd. 8372253
FT Timas Suplindo B8.418.870
Medeo E&P Tomorn Sulawesi 4. 267.8490
PT Rekayasa Industri 3,880,000
PT Energi Mega Persada 3.100.756
Talisman {Jambi Merang) Ltd. 2.726.381
PFT Sudjaca Falembang 1.516.355
Lain-ain 5.502.512
Jumlah 70,198,367

NOTES TO THE CONSOLIDATED

FINANCIAL STATEMENTS

DECEMBER 31, 2017

{Expressed in US Dollars, unless aftherwise stated)

15. GOODWILL
2016
113.470.830 Acquisifion cost
{26.754.664) Accumuiated amorisalion
{26.074.358] Impairment of goodwil
60.641.808 Tofal goodwill - net

The balance of goodwill arose from the Company's
acquisitions of PT PHE Tuban {formerly "PT Medco
E&F Tuban®) in 2008, ONWJ Litd. {formerly "BP West
Java Lid.") in 2009 and PT PHE Oif and Gas and
other acquisitions in 2013.

A summary of the goodwill aflocation is presenfed
below:

2018
B3.237.025 FT PHE O
4 538 436 PT PHE Tuhan
2. 766347 Cihers
G0.641.808 Total

Based on the impairment tesling in 2017, the
Company has recognised impairment of goodwill for
2 blocks amounting US$6,890,123 (2016: US§nil).

Management believes thal the
recogmised for goodwill is adeguate.

impainment

16. TRADE PAYABLES

2016
Trade payables - related parties

350,297,974 {refer fo Nofe 31s)
Trade payable - third parties:
Petrochina Intermational

16.559.017 East Java Lid.
Petrochina rfemational Kepala

2.701.274 Burung Lid.
35.102.761 PT Timas Supfindo
10.440.831 Medoo E&P Tomon Sulawesi
1.455.971 PT Rekayasa Industn
1.455.971 PT Energi Maga Persada
1.096.403 Talisman (Jambi Merang) Lid,
1.075.784 PT Sudjaca Falembang
44.516.965 Others
—  114.404.777 Totaf
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17.

18.

19.

UTANG PEMERINTAH

Utang Pemearintah

Utang kepada

Pemerintah

NOTES TO THE CONSOLIDATED

FINANCIAL STATEMENTS

DECEMBER 31, 2017

{Expressed in US Dollars, unless aftherwise stated)

17. DUE TO THE GOVERNMENT
2017 2016
59.6758.373 99,347,267 Due to the Gowvernment
sehasar Amounts due to the Govemment of USE59 678,373,

US$59.678.373 terdii dan liabilitas overlifing dan
Penerimaan MNegara Bukan Pajak ("PNBP") vang
merupakan liabilitas Entitas Anak kepada SKK Migas
karena liffing minyak mentah dan gas bumi Entitas

Anak melebihi entilfemeni-nya.

UTANG LAIN-LAIN

Utang lain-lain - pihak berelasi
(lihat Catatan 31f)

Utang lain-lain - pihak ketiga:

Utang yana berasal dari
operasi minyak dan gas bumi
Entitas Anak

Utang kepada operator -
kekurangan cash calls

Jumlah

249.064.759
53.718.059
— 302.782.818

BEBAN YANG MASIH HARUS DIBAYAR

Beban yang masih harus dibayar
vang berazsl darl operasi
minyak dan gas bumi
Entitas Anak

Insantif kanyawan

Jumlah

20. PENDAPATAN TANGGUHAN

Pendapatan tangguhan atas
gas fake or pay

- KBH Blok Jambi Merang

- KBH Blok Corridor

- KBH Blok OSES

- KEH Blok Makassar Strait

= KEH Blok Tengah K

- Lain-lain

Jumlakh

210 176,980
£1.929 956

272.106.946

2017

17.239.851
2,786,896
680 881
147.509

141,326
_ 21186.263

18.

19,

consists of overlifiing labiities and Non-tax State
Revenue ("PNBF") representing the Subsidiaries’
payables 1o SKK Migas as a resuflt of the
Subsidiaries’ crude oil and natural gas liftings being
higher than their entitfements.

OTHER PAYABLES
2016
Other payables - related partias
5.964,122 {refer to Mote 3171]
Other payable - third parties:
Payabigs involving Subsidiarles’
147.077.244 ol and gas operalions
e fo operators -
5.803.8827 vinder cash calls
— 152.881.126 Total
ACCRUED EXPENSES
2016
Accried expenses involing
Subsidianios’
154,631,952 aif and gas operations
19.791.013 Emptoyee incentives
174.422 965 Total

20. DEFERRED REVENUE

2016

Dwferrad revanua invaiving

gas take or pay
7.762.980 Jambi Merang Block P5C -
72.353 Corridor Block PSC -
1.961.497 OSES Block PEC -
2.083.908 Biock Makassar Strait PSC -
5.602.019 Tengah K Block PSC -
£86.011 Others -
17.768.748 Total
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21. LIABILITAS IMBALAN KERJA KARYAWAN

a. Provisi imbalan kerja karyawan

d.

Taksiran imbalan kerja Perusahaan dan sebagian

besar Entitas Anak per 31

dan 20186
penilaian

dihitung
dan

Desember 2017

PT Dayamandiri Dharmakonsilindo.

Perusahaan

FPensiun dan imbalan
pascakena lainnya
- PAP*

- MPPK**
= Cuti
- Biaya pemulangan

Jumilah = Perusahaan

Entitas Anak
Fensiun dan imbalan
pascakera [ainnya

Jumilah - Entitas Anak

Jumlah

NOTES TO THE CONSOLIDATED
FINANCIAL STATEMENTS
DECEMEER 31, 2017

{Expressed in US Dollars, unless aftherwise stated)

21. EMPLOYEE BENEFITS LIABILITIES

Provision for employee benefits

The estimated employee benefits obligations of
the Company and most of ils subsidiaries

berdasarkan  laporan as of December 31, 20017 and 2016
aktuaris independen, wera defermined based on fthe wvaluation
reports of an independent  acluary,
FT Dayamandin Dharmakonsiindo.
207 2016
The Company
Pension and ofher post
employment benefits
13.213.062 7.228.142 PAP* -
2427 TAT o624 431 MMPER™ =
411,208 403,145 Legwve -
210.858 f1.265 Fopatriation cost -
16.262.B66 8.516.983 Total - the Company
Subsidiaries
Peansion and ofher post
38.235.055 30.618.425 employment benefits
38.235.055 +0.619.425 Total - Subsidiaries
54457921 _ 39.136.408 Total

Penghargaan dlas PangabdianfAporeciabon for Loyalty
klaza Persigpan Purme KargaiPenatn Sreganslion Perdod

Rincian estimasi liabilitas imbalan pascakerna dan
imbalan jangka panjang lainnya uniuk masing-

masing program

Yang diselenggarakan

Perusahaan pada tanggal 31 Desember 2017 dan

2016 sebagal berikut:

Milzai kinl kewajiban
imkalan pasti
Milal wajar aset pregram

Jumiah - Perusahaan

The details of estimated post-employment

benefit obligations and other long-term
employment benefits for each of the programs
operated by the Company as of

Decembear 31, 2077 dan 20716 were as follows:

Milai kini kewajiban
imkalan past
Milai wajar asel program

Jumlah - Perusahaan

31 Desember 201 7/December 31, 2007
Pemulangan/ Cuti/ MPPKS Jurnlahd
PARIPAP Repatriasi Leave MPEPK Tatal
Present vafue of the
16858 378 210850 411205 FAZT TAT 15,848 193 d=fined banafit obligations
—(3.685,327) - - - {3,685327)  Fair value of plan assels
13213051 210.353 411,209 2427747 16.262.886 Total - the Company
3 Desember 2016/December 31, 2016
Pemulangan’ Cuti/ MPPES Jdurmilahd
FAF/IPAF Repatriasi Leave MPPK Total
Fresent value of the
&34 810 61.265 403,145 224 431 8,823,651 defned banshilt abdigations
(1,405 0688 = - - {1.406.6659) Famr vl of plart assels
—ra2ed41 _ E1.265 _ 409145 24431 H.516.962 Total - the Company
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21. LIABILITAS IMBALAN KERJA KARYAWAN 21. EMPLOYEE BENEFITS LIABILITIES {continued)
{lanjutan)
b. Biaya imbalan kerja b. Employee benefils expense
Rincian biaya imbalan kerja neto untuk setiap Details of the net employee benefit expense for
program imbalan pascakerja dan imbalan jangka each of the post-employment benefit programs
panjang lainnya yang diselenggarakan and other long-terrn employment benefits
Perusahaan untuk tahun yang berakhir pada provided by the Company for the years ended
tangaal-tanggal 31 Desember 2017 dan 2016 December 31, 2017 and 2016 were as follows!
sebagai berikut;
2017
Pemulangan/ Cuti MPPHS Jumlahd
PAPIPAF Repatriasi Leave MPPK Total
Biaya jasa kini 6,530,056 105,788 GaT.345 1,370,463 2,683,686 Civrant sandoe cosls
Biaya jasa lak Pasl sarvice cos!
waryg timbul dan due to chamges
perubahan manfaal 216838 23.450 (G23.034) . (292 645) i benadlf
Bunga nedo atas fled irteres! an nef
{asatilizbiftas defined benefif
imbalan pask neto 526,354 G324 £5.3T8 T2003 625,064 (asset)Habilities
Remeasurerment of
Perhitungan kemkbali present valea of
nidai kind liabilitas tre gefined benefl
imbalan pasti 1.528.754 17.377 (6. ATE) 195278 1,705,033 abdigations
Total yang Total amownts
diakui dalam recognized in
laba rugi E.A02.150 151.929 43,317 1.637. 742 _ 10.635.148 profit or loss
2018
Pemulangan’ Cutl! MPPK/ Jumlahd
PAPIPAP Repatriasd Leave MPPK Total
Biaya jasa kini 1623850 13.384 2918342 166,941 2223531 Crrent senice costs
Bunga nelo alas Aaf inferesl an nel
(=satilishillas dlefined benslif
imbalan past nelo R21.427 3.846 28,198 45 587 00,058 {azsellfabiliies
Rermeasuremend of
Perhitungan kermbali prasanl value of
nitai kini liahilitas ihe defined banait
imbalan past 765,055 2.385 [132.310) 117,958 To4.188 olligations
Total yang Tofal amocnts
diakui dalam recognized in

laba rugi o ad10832 20,278 1165230 31486 ISTLITT profit or loss
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21. LIABILITAS
{lanjutan)

c. Asumsi-asumsi aktuarial
Asumsi-asumsi  aklvarial  signifikan  yang

diterapkan dalam perhitungan liabilitas imbalan
pascaker|a untuk Perusahaan sebagai berikut:

2017
Tingkal diskonto
= Karyawan Perbaniuan 5,60%
= Karyawan Rekrut Langsung FilR=105
Tingkat inflasi (jangka panjang) 7.00%,
Tingkat pengembalian aset program
- Karyawan Perbantuan 5,80%
- Karyawan Rekrut Langsung 7.50%
Kenaikan gaji 9 505%
Faktor demografis
- Tingkat kematian
Pekerja aktf Tahel Mortalita
Indonesia 2 (2011)
("ThI 3" (2011}
- Tingkat cacat 0.75% x TMI 3 (2011)
- Pengunduran diri 1% sampai usia 20
dan manurun secara
linear sebesar 0.028%
per tahun gampai
usia 25/ 7% al age
20 and linaarly
decreasing by 0,028%
par yaar unlil
55 vears of age
- Pensiun 100% di ugia 56/
100% st age 56

Lisia pensiun normal BG tahun/years

Analisis sensitivitas kualitatif untuk asumsi-
asumsi  yang  signifikan pada tanggal
31 Desember 2017 sebagai berikut:

Henaikan tingkat diskontal

NOTES TO THE CONSOLIDATED

FINANCIAL STATEMENTS

DECEMBER 31, 2017

{Expressed in US Dollars, unless aftherwise stated)

IMBALAN KERJA KARYAWAN 21. EMPLOYEE BENEFITS LIABILITIES {continued)

c. Actuarial assumptions

Significant actuarial assumplions applied in the

calculation  of  postemployment  banefit
abligalions for the Company as foflows:
2016
Diseount rale
8.00% Secondes Employee -
9, 30%: Direcf Hire Employee -
7.00% Inflafion rate {long-term)
Retum on plan asset
8,00% Secondee Employee -
9,30% Direct Hire Employee -
8.50% Salary incraasas
Demographic factors:
_ Mortaiity -
Tabel Mortalita Aclive employees
Indonosia 3 {2011)
(TMI 37 (2011)
0,75% x TMI 3 {(2011) Disahility -
1% sampai usia 20 Resignalion -
_dElr‘l Mmenurun secara
finear sebesar 0,028%
por tahun sampai
usia 55/1% af age
20 and lineary
daecreasing by 0.028%
par yaar unli
55 years of age
100% di usia 56/ Pension -
100% at age 56
a6 tahuniyears Normal retiremant age

The qualltative sensitivity analysis for significart
assumplions as of December 31, 2017 as
follows:

Penurunan tingkat diskontol

Increase in discoiunt rate by 1% Decrease in discount rate by 7%

Crampak terhadap
lizbildas imbalan pasti

Kenaikan tingkat upah!

{2.161.058)

Effact on defingd

2570380 berrefif obfgalion

Penurunan tingkat upah!

increase in salary rate by 1% Decrease in salary rate by 1%

Dampak terhadap
lighiltas imbalan past

2538 238

Effect oh dofinod

(2.169.542) banefit abligation
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22.

23.

PROVISI UNTUK BIlAYA RESTORASI
REKLAMASI LINGKUNGAN HIDUP

Enfitas Anak mengakui provisi atas kewajiban
penutlupan dan  restorasi area, pembongkaran,
penutupan dan penanganan pasca operasi {"ARQ")
sehubungan dengan asel minyak dan gas bumi.

ARD merupakan nilai kini atas blaya restorasi dan
reklamasi lingkungan hidup yang diperkirakan terjadi
selama periode KBH. Penyisihan ini telah dihitung oleh
manajemen. Manajemen berkeyakinan, berdasarkan
kondisi ekonomi saat ini, bahwa asumsi-asumsi yang
digunakan untuk menghitung liabilitas masa yang akan
datang adalah wajar. Estimasi tersebut dikaji ulang
secara rutin dan disesuaikan apabila ada perubahan
asumsi yang materal. Namun demikian, biaya
restorasi aktual sangat bergantung pada harga pasar
di masa depan untuk pekerjaan pembongkaran yang
mencerminkan keadaan pasar pada masa ferkait.
Selain itu, estimasi wakiu pembebanan ARO juga
tergantung pada kapan lapangan tersebut berhenti
berproduksi secara ekonomis.

Mutasi untuk provisi biaya restorasi dan reklamasi
lingkungan hidup adalah sebagai berikut:

2017

Saldo awal tahun H75.100.285

Penambahan dan revisi atas estimasi

selama tahun berjalan a4 283,534
Biaya akresi 24 540,703
Saldo akhir tahun __ G688.524522

MODAL SAHAM

Pada tanggal 31 Desember 2017 dan 2018, jumlah
madal Perusahaan yang telah ditempatkan dan
disetar adalah sebagai berikut:

Jurmlah saham

DAN 22. PROVISION

NOTES TO THE CONSOLIDATED

FINANCIAL STATEMENTS

DECEMBER 31, 2017

{Expressed in US Dollars, unless aftherwise stated)

FOR ENVIRONMENTAL
RESTORATION AND RECLAMATION COSTS

The Subsidiaries recognise & provision for
ghandonment and site restoration, dismanting.,
closure and post operafions obligafions ("ARO
assoclated with faclifles Involving ol and gas
properties.

ARO represents the present valus of environmentaf
resforation and reclamation costs which are
expected to be incurred during the lerms of the
PSCs. These provisions have been calcufated by
managernent. Assumplions, based on the current
ecaonomic environment, have been made which
management believes are a reasonable basis upon
which o estimate the fulure liability. These
astimations are reviewed regulardy fo take into
gecount any matenal changes in the assumplions.
However, aclual resloration costs will witimalely
depand wpon  fufure market  prces  for
decommissioning work required which will reflect
markef condifions at the relevant time. Furthermore,
the timing of ARO expenditures is also dependent on
when the fields cease fo produce at economically
viable rates.

The movemeants in the provision for emvironmenial
restoration and reclamation costs are as follows:

2016
523.926.617 EBalance af beginning of year
Additions and rewisions of
40,066,150 eshimates duning the year
14.107.518 Accretion axpense
______S5TB.100.285 Balance at end of year

23. SHARE CAPITAL

As al December 31, 2017 and 2078, the Company's
issued and paid-up share capital posifion is as
follows:

ditempatkan dan Modal
digetor penub/ Persentase ditempatkan
Numbaor of kepamilikan/ dan disetor]
izgimed and Farcentage of Izswed and paid-
— Pemegangsaham = _paideupshares  _ ownership _upshsrecapital 0 Shareholders
FT Pertamina (Persera) 187 440,000 BE T2% £2 080975 FT Partaming (Perserct
FT Pertamina Dana Vantura 2,960, CO0 1,78% B&o, I PT Partarming Dara Vantra
Jumlah . 200000000 0 10000% 0 S3.SFS.745 Total
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24. DIVIDEN

Bardasarkan hasil Rapat Umum Pemegang Saham
Tahunan, Perusahaan mengumumkan pembagian
dividen tahun 2017 dan 2016 sebagai berikut:

NOTES TO THE CONSOLIDATED

FINANCIAL STATEMENTS

DECEMBER 31, 2017

{Expressed in US Dollars, unless aftherwise stated)

24. DIVIDENDS

Based on results of the Annual General Meetings of
shareholders, the Company declared dividends in
2017 and 20716 as folfows:

Laba neto untuk tahun

Tanggalf

Date

14 AprillApsl 14, 2016
1 Maret/March 7, 2017

yang

Berdasarkan hasil Rapat Umum Pemegang Saham
Tahunan tanggal 1 Maret 2017, ditetapkan
pembagian dividen atas laba neto untuk tahun 2016,
kepada pemegang saham sebesar US5114.156.115.

Semua dividen kepada Pertamina telah diselesaikan
pada tahun 2017 melalui cash seftlement sebesar
US$E14.326.565 (2016; US$H125.035438) dan
oiffsetting dengan piutang pihak berelasi Partamina
sebesar US$99.829.550 (2016: US$250.892.819).

berakhir/ Dividen yang dibagikan/

Net income for the years ended
31 DezsambarDecember 37, 2015
31 DesambarDecembar 37, 2016

114.156.115

Based on the resufts of the Annual General Meeting
of Shareholders dated March 1, 2017, it is decided
that dividends be distnbuled from 2016 net income o
shareholders in the amount of USE7114, 156,115,

Dividends due to Perlamina were sellled in 2017 by
way of cash seftlement of US$14,326 565 (2016:
US§125,035438) and by way of offselting agafnst
related party receivables due from Perfaming in the
amount of US5$98,828,550 (2016 US5§250,8%2,819).

25. SALDO LABA DICADANGKAN 25. APPROPRIATED RETAINED EARNINGS

Amandemen Undang-Undang Persercan Terbatas An amendment to the Limited Liabiity Company Law
Republik Indonesia No. 4072007 yang diterbitkan of the Republic of Indonesia No. 40/2007, issued in
pada bulan Agustus 2007  mengharuskan August 2007 requires the establishment of a statutory
pembentukan cadangan wajib dari laba ditahan reserve for retained earnings amounting to at least
sejumlah minimal 20% dari jumlah modal vang 20% of a company'’s issued and pawd up capital.
diternpatkan dan disetor.
Jumliah cadangan umum dan investasi per langgal The fotal general and investmant reserves as at
31 Desember 2017 adalah US$1.385.713.821 (2016: December 31, 2017 amounted to US§1,385,713,821
USE1.425.163.410). (2016: US$1.425,163,410).

26. PENDAPATAN USAHA 26. REVENUES

2017 2016

Pihak berelasi {lihat Catatan 31h) Related parties (refer fo Nofe 31h)
Pendapatan minyak meantah T8R.078.6T2 502.915.850 Crude ol revenues
Pendapatan gas 811.5209.981 782.150.323 MNatural gas revenuas
Jumlah pendapatan usaha - pihak

baralasi 1600608653 _1.265.066.173 Tedal revenues - related partias
Pihak ketiga dan Pemerintah Third parties and Government
Pendapatan gas 282.100.142 116,784,820 Malursl gas reveniss
DMO faes - minyak meantah 41.668.268 45,214,493 DKMO feas - crude oif
Pendapatan minyak mentah 74.705.821 106.066.087 Crude oif revenues
Jurlah pendapatan usaha - pihak Total revenues -

ketiga dan Pemenntah 308.474.21 268.065. 500 third parties and Government
Jumlah _1.999.063.884 _1.533.131.673 Total
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27. BEBAN EKSPLORASI 27. EXPLORATION EXPENSES
2017 2016
Administrasi dan aksplorasi 39,638,479 19.432.608 Administration and axploration
Geologi dan gecfisika 4.535.589 4052 406 Geological and geaphysical
Lain-fain 23.934 128.436 Others
Jumlah 44,198,002 23.613.540 Total
28. BEBAN PRODUKSI 28. PRODUCTION EXPENSES
2017 2016
Pemeliharaan sumur dan workowver 311.540.933 269.002.633 Well service and workover
Perbaikan dan pamealiharaan 183,943,731 172.910.860 Repair and maintenance
Overhesd dan sewa 156.377.414 121.179.070 Owverhead and rermlal
Lain-lain 51.945.745 27,034,305 Others
Jumlah _____703.807.823 __990.217.058 Total
29. BEBAN UMUM DAN ADMINISTRASI 29, GENERAL AND ADMINISTRATION EXPENSES
2017 2016
Gaji dan tunjangan pekera a47.313.452 26.817.172 Empiloyee salanes and benefit
Pajak final dan danda 4.711.975 1.376.944 Final tax and penally
Kanior 2890 459 1.061.212 Office
Sewa 2.778.459 1.648.215 Rental
Jasa konsultan dan profesional 1.482.200 3.672.277 Consultant and professional focs
Ferjalanan dinas 9750859 411.8657 Travel
Pemeliharaan 40 542 201.977 Maintenance
Lain-lain 77480 473780 Others

Jumlah —110.288.665 — 35.753.234 Total
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30. PERPAJAKAN

a. Piutang pajak

Piutang pajak lainnya

Entitas Anak

= PPN yang dapat ditagihkan
kembali

= Pajak pengalinan
atas SKPKB

= Withholding taxes dan PPN
atas SKPKB

= Pajak Bumi dan Bangunan

Jumlah piutang pajak lainnya

Dikurangi: piutang pajak lainnya
- bagian tidak lancar

Jumlah piutang pajak lainnya
- bagian lancar

Piutang pajak penghasilan
dan dividen

Entitas Anak
- Pajak penghasilan dan
dividen
Jumlah piutang pajak
penghasilan dan dividen

Dikurangi: pajak
penghasilan dan dividen
- bagian tidak lancar

Jumlah piutang pajak
penghasilan dan dividen
= bagian lancar

NOTES TO THE CONSOLIDATED

FINANCIAL STATEMENTS
DECEMEER 31, 2017

{Expressed in US Dollars, unless aftherwise stated)

30. TAXATION

2017

26.638.317
29.951.487

4.343.387
150.279

61.083.450

{51.B17.758)

9.283.437

9.283.437

2016

40,816,657
59,902,933

4,645,025
270.299

105.634.914

(82.190.882)

23444032

2.542.7849

2.542.73%9

Taxes receivable

Other taxes recefvable
Suhbsidiaries

Reimbursatie VAT -
Transfer tax -
due fo fax assessments
Withholding taxes and VAT -
e io lax asspssments
Land and Buldings Tax -

Total other taxes receivable

Less: othar taxes recaivable
non-current pordion -

Total other taxes receivable -
current portion

Corporate and dividend faxes
receivable

Subsidiaries

Corporale and dividend faxes -
Total corporafe and dividend
taxes receivable

Less; corporate and dividend
faxes - nan-cument porfion

Total corporate
and dividend faxes
receivable - current portion
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30. PERPAJAKAN {lanjutan)

k. Utang pajak

Lampiran 5/76 Schedule
NOTES TO THE CONSOLIDATED
FINANCIAL STATEMENTS

DECEMBER 31, 2017
{Expressed in US Dollars, unless aftherwise stated)

30, TAXATION [continued)

b. Taxes payable

Utang pajak lainnya
Perusahaan

Fazal 21

Pasal 4(2)

Fazal 23

Paszal 15

Entitas Anak
PPN
Pasal #1
Pasal 23
Pazal 4{2)
Fazal 15

Jumlah utang pajak lainnya

Utang pajak penghasilan
dan dividen
Perusahaan
Pajak panghasilan

Entitas Anak
Pajak penghasilan dan
dividen
Jumlah utang pajak
penghasilan dan dividen

. Beban/{manfaat) pajak penghasilan

Perusahaan

Tangguhan
Sub jumlah

Entitas Anak
Kini
Tangguhan
Penyesuaian tahun lalu

Sub jumlah

Jumiah
Kini
Tangguhan
Fenyezuaian tahun lalu

Jumlah beban pajak penghasilan

2017 2016
Other taxes payable
The Company
814.149 191.750 Articie 21
5994 48,211 Article 4(2)
160.658 21.731 Article 23
229 21.977 Article 15
Subsidiaries
12.447.663 5.131.884 vaT
2.419.580 1.169.311 Article 21
420.508 438.603 Articie 23
249 855 832526 Articla 4(2)
67.958 76.940 Article 15
16586594 ___ 7.933.942 Total other taxes payable
2017 16
Corporate and dividend taxes
payable
the Company
i - Corporate laxes
Subsidiaries
56.733.273 67.916.841 Corporate and dividend faxes
Total corporate and dividend
— S6.733.273 _____ 67.916.841 taxes payabie
c. Income lax expense/{benefil)
2017 16
The Company
(27.038.731) (4.448.757) Deferred
{27.038.731) (4.446.757) Subtofal
Subsidiaries
298 580,707 226,480,321 Curren|
{174.805.944) {155.047.19G) Deferred
(2.208.117) 4.558.525) Adjustrments in respect of prior vears
121.577.646 66.883.597 Subtofal
Total
298,580,707 226.488.321 Current
{201.844 675) {158, 493 955) Defarred
(2.206.117) (4.558.525) Adiustrments in respect of prior years
94,538.915 62.436.540 Total income tax expense
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30. PERPAJAKAN (lanjutan) 30. TAXATION (continued)

d. Pajak kini d. Current taxes

Perhitungan pajak penghasilan kini dilakukan
berdasarkan estimasi penghasilan kena pajak.
Milai tersebut akan disesuaikan kembali ketika
Surat Pemberitahuan Tahunan disampaikan ke
Direktorat Jenderal Pajak.

Rekonsiliasi antara baban pajak penghasilan
dengan jumilah teoretis beban pajak penghasilan
yang dihitung berdasarkan laba sebelum pajak

penghasilan Parusahaan sebagai berikut;

Current income lax compuiations are based on
estimated faxable income. The amounis will be
adjusted when Annual Tax Refurns are submitted
o the Diractarate Ganeral of Tax.

The reconcifiation belween income fax expense
and the theorelical lax amount on the Company s
profit before income lax 15 as follows:

2017
Laba konsolidasian sebelum
baban pajak penghasilan 345.416.580
Citambah:
Eliminasi konzolidasian 114 8595 580

Laba sebelum pajak
- Entlitas Anak

{429.944 623)

Labal{rugi) sebelum pajak
penghasilan - Perusahaan S0.367.54T
Pajak penghasilan dengan

tarf pajak 25% T.591.887
Ditambahf{dikurangi):
- Pendapaian dividen (25.218.625)
- Keuntungan usaha darn

Parusahaan Asosiasi (11.338.602)
- Pendapatan yang dikenakan

pajak final (1.586.063)
= Lain=lain 2512672
Manfaat pajak penghasilan

Perusahaan (27.038.731)
Beban pajak penghasilan
- Enfitas Anak 123.783.763
Penyesuaian tahun lalu (2,208,117}
Beban pajak penghasilan

konsolidasian 94538915
Laba konzolidasian

sabelum beban pajak penghasilan J45.416.597
Ditambah:
Eliminasi konzolidasian 114.895.580
Laba sebaelum pajak
- Enlitas Anak (429,944 630)
Labaf{rugi)} sebelum pajak

penghasilan - Perusahaan 30,36
Pajak pendghasilan dengan

tarif pajak 25% 7.591.887

2016

Consolidated profit before

253.456.253 Income [ay expenss
Adid:
14.571.133 Consolidalion eliminafions
Profit befors income fax
{292,137.173) Subsidiaries -
Incomefloss) before income

{24.110.787) tax - the Company
{6.027.696) Income tax at the rate of 25%
Addf{deduct}):
{(7.381) Dividend income -
(4.563.103) Incame from Associales -
{1.837.868) Income subject to final lax -
7.989. 791 Oithers -
income fax benefit

{4.446.757) of the Company
Corporale income fax expense
T1.442. 122 Suvbsidianes -
(4,558 5256} Adjustments in respect of prior years
Consolidated corporate

_ 62.436.840 income tax expense
Consolfidated profit before

253.455.253 income fax axpanss
Add:
14.571.133 Consolidalion eliminafions
Frofit befora income fax
—1282.137.173) Subsidiares -
Profitiloss before income

0.787 tax - the Company
(6.027.695) Income tax af the rate of 26%
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30. PERPAJAKAN (lanjutan)

d. Pajak kini {lanjutan)
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30. TAXATION (continued)

d. Current taxes {conlinued)

2017 2016

Perbedaan tetap: Permanent differences:
- Pendapatan dividen (25.218.625) (7.381) Dividend income -
- Keuntungan usaha

dari Perusahaan Asosiasi {11.338.602) (4.563.103) Gain from Associales -
- Pendapatan yang dikenakan

pajak final (1.286.063) (1.837.868) income subject to final tax -
= Lain-lain 3512672 7.989.2480 Others -
Perbedaan temporer; Temporary differences:
Provizi imbalan kerja karyawan 1.182.742 BE5.633 Provigion for employee benefits
Frovizi insentif dan bonus Provision for incentives and

kinerja 11.476.513 1.485.602 permomance bonuses
Selisih nilal wajar Excess of fair value over

atas nilai buku 14.379.476 2.285.522 net boox valus
Beban pajak penghasilan kini - Currant income fax

Perusahaan - - gxpenss - the Company
Baban pajak penghasilan kini - Current incorme tax

Entitas Anak 298 580, 70T 226,489 321 expenss - Subsidianes
Beban pajak penghasilan Consolfdated courrent

kini konsolidasian 298.589.707 226.489.321 incoma lax axpanss
Cikurangl: Less:
Kurang bayar tahun lalu previous vear underpayment

pajak dibayar dl muka (241,856,434} {158,572 .480) prepaid laxes
Kekurangan pembayaran pajak Under payment of corporate

penghasilan badan dan dividen o6 733,273 67.916.841 and dividend fax
Laba sebalum pajak Profit bafore incomea

penghasilan - konsolidasian 245 476 590 253455 253 1ax - consolidalion
Pajak penghasilan dihitung Income tax cafculaied at

dengan farif pajak efektif 143.520.593 107.541.061 the effective lax rafes
Keuntungan usaha

dari Peruzsahaan Asosiasi (18.844.757) [7.744 499 Gain from Associales
Fendapatan yang dikenakan

pajak final [GT5.785) (491,320 Income subject fo final fax
Penyesuaian lain-lain i#8.161.1306) (36.868.402) Cther adjustments
Beban pajak Consolidated corporate

penghasilan konsolidasian 94,538.915 ____ 62.436.840 income tax expense
Rata-rata tarif pajak yang digunakan adalah The average applicable tax rate was 41.55%
41,55% (2016: 42,43%). (2016: 42.43%).
Dalam laporan keuangan konsclidasian  ini, in these consolidated financial statements, the
jumlah penghasilan kena pajak didasarkan atas amount of taxable income is calculaled based an

perhitungan menurut standar akuntansi.

accounting standard,
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Lampiran 5/79 Schedule

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
KONSOLIDASIAN
31 DESEMBER 2017

{Dinyatakan dalam Dolar AS, kecuali dinyatakan lain)

NOTES TO THE CONSOLIDATED

FINANCIAL STATEMENTS

DECEMBER 31, 2017

{Expressed in US Dollars, unless aftherwise stated)

30. PERPAJAKAN {lanjutan) 30. TAXATION (continued)

e. Pajak tangguhan e. Deferred tax
2017 2016
Aset pajak tangguhan Deaferred tax assels
Entitas Anak: Subsidiaries:
Asel minyak dan gas bumi i8.352.8048) {40.417.795) Qif and gas properities
Provisi unluk biaya restorasi Provision for decomissioning
dan pembongkaran 105.709.247 108.101.692 and site restoralion
Provisi imbalan
kerja kanyawan 5.530.524 6.650.912 Provision for employvee benefils
Provisi penurunan nilai Provision for decline in value
persadiaan 3.801.796 4.032.321 of invenfories
Provisi aset pajak tangguhan Provision for unrecognized
vang tidak diakui (1.074.792) (1.074.792) deferred lax assels
Rugi fiskal yang dapat dibawa
ke masa depan 14,967,314 Carrfed forward fax lossas

Fendapatan tangguhan 7. 308003 7.471.520 Deferred revenue

e 2880970 99731174

2017 2016
Aszel pajak tangguhan Defarred tax assets at
pada awal tahun 95.731.174 56.225.809 beginning of the year
Fenyvesuaian atas penyisihan Adiustment for provision
Imbalan kerja karyawan 98.063 - for employes henefif
Dikreditkan pada Credifed fo consolidated
laporan [aba-rugi 16.191.733 4.3.505.365 statements profif or loss
Aset pajak tangguhan pada Deferred tax assels

akhir periode - Entitas Anak 115980870 29731174 at end of the year - Subsidiaries

Pemanfaatan aset pajak tangguhan yang diakui
Perusahaan dan Entitas Anak tergantung pada
kelebihan laba pajak masa yang akan datang
atas laba yang timbul dar pemulihan perbedaan
temporer kena pajak yang tersedia. Perusahaan
melakukan penyisihan penilaian atas aset pajak
tangguhan fertentu untuk kompensasi kerugian
telah ditetapkan apabila tidak adanya bukti yvang
cukup mengenai  Kemungkinan aset pajak
tangguhan tersebut dapat dimanfaatkan sebelum
kadaluwarsa,

The ulifisation of deferred lax assels recognised
by the Company and Subsidiaries is dependent
upon future taxable income in excess of income
resulfing from the reversal of exisfing taxable
temporary differences. The Company do a
valuation allowance for cerain deferred lax
assets has been established i there is
insufficient evidence that it is probable that
cerfain fax losses camied forward will be ulifised
before expiring.
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PT PERTAMINA HULU ENERGI DAN ENTITAS ANAK/AND SUBSIDIARIES

30. PERPAJAKAN (lanjutan)

e. Pajak tangguhan {lanjutan)

Aset pajak
tangguhan Perusahaan:
Penyisihan imbalan
kerja karyawan
Perubahan nilai wajar alas
investasi tarsedia untuk dijual
Penyisihan insentif dan
bonus kinerja

Asel pajak tangguhan
awal tahun
Dikreditkan pada investasi
tersadia untuk dijual
Dikreditkan pada penghasilan
komprahensif lainnya
Dikreditkan pada laporan [aba rugi
dan penghasilan komprehensif
lain kensolidasian

Aszet pajak tangguhan

pada akhir tahun - Perusahaan

Aset pajak tangguhan
pada akhir tahun
pada konsolidasi - Jumlah

Liabilitas pajak tangguhan
Entitas Anak:
Asel minyak dan gas bumi
Penyisihan untuk biaya
pembongxaran dan rastoras
Penyizihan imbalan
kafja karyawan
Fenyisihan penurunan nilai
persediaan
Pendapatan tangguhan
Lain-lain

Liabilitas pajak tangguhan
pada awal tahun
Fenambaban atas
Fross up Blok ONW.J
Penyesuaian atas panyisihan
imbalan kerja kanvawan
Dikreditkan pada laporan laba rugi
dan penghasilan komprahensif
lain konsolidasian

Liahilitas pajak tangguhan pada
akhir tahun - Entitas Anak

Lampiran 5/80 Schedule

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
KONSOLIDASIAN
31 DESEMBER 2017

{Dinyatakan dalam Dolar AS, kecuali dinyatakan lain)

NOTES TO THE CONSOLIDATED

FINANCIAL STATEMENTS
DECEMEER 31, 2017

{Expressed in US Dollars, unless aftherwise stated)

30. TAXATION (continued)

e. Deferred tax (confinued)

2017 2016

4.085.717 2.496 441

: (847 BES)

14,723,387 3,246,873

18789104 4.895.449
2017 2016

4 B35 440 2542 0TH

847 865 -

386.535 -

— 12639258 2353371

18.789.104 4.895.449
134.770.074 104.626.623
2017 2016
(415.237.253) {574.269.8096)
107.813.144 110.517.568
7.283.036 5.777.631
2.682.091 B75.576
1.301.607 (13.041)
(575.880) 3.018.377
(296.733.255) {454.093.785)
2017 2016
(454.083.785) (564.378.548)
(BB8.797) =
(264,882} -
158.614.208 110.284.763

—(296.733.255) ___[454.003.783)

Deferred tax assets
the Company:

Provigion for employee benefilts
Charnges in falr value of
available-for-sale investmeants
Provision for incanlives
and performance bonuses

Deferred tax assets af
beginning of the year

Credifed to available-for-sale
investmants

Credited fo other comprahansive
incoma

Credifed fo consafidafed siatements
of profit or loss and ofher
comprashensive income

Deferrad fax assefs af end
of the year - the Company
Deferred tax assets

at end of the year
on consolidation - Total

Deferred tax Habilities
Subsidiaries:

Qi and gas properties

Provigion for decontissioning
and site restoralion

Provision for employvee benefits

Provision for decling in valie
of inventories

Defersd revenue

Others

Deferred tax labilifies al
beginning of he year

Additten for Gross up

ONWJ PSC

Adfustment for provision

for employee benefils
Credited to consolidated slatermnents

of profit or loss and offrer
comprehensive income

Deferred tax liahilities
at end of the year - Subsidiaries
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Lampiran 5/81 Schedule

NOTES TO THE CONSOLIDATED
FINANCIAL STATEMENTS
DECEMEER 31, 2017

{Expressed in US Dollars, unless aftherwise stated)

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
KONSOLIDASIAN

31 DESEMBER 2017

{Dinyatakan dalam Dolar AS, kecuali dinyatakan lain)

30. PERPAJAKAN f{lanjutan) 30. TAXATION (continued)

e. Pajak tangguhan (lanjutan) e. Deferred tax (continuad)

2017 2016
Liakilitas pajak tangguhan: Deferred tax liabilities:
Transaksi pada kensolidasian: Transactions on consolidation:
Selisih nilai wajar Excess of fair value
atas nilai buku {14.113.799) {30.844.971) ovar net book valus

{14.113.729) (30.844.971)

2017 016

—_—

Defarrad tax Vahilities &t
beginning of the year

Liabilitas pajak tangguhan

pada awal tahun (30.844.871) (33.130.493)

Dikraditkan pada goodwil 2.351.696 Cradited to gooawill
Dikreditkan pada laporan laba rugi Credifed to consolidaled stalements
dan penghasilan komprehensif of profit or loss and other
lain konsolidasian 14,379,476 2.286.622 comprefiensive income
Liabilitas pajak tangguhan pada Deferred tax Nabilities
akhir tahun - Perusahaan _ (14413.788) _  (I0.B844.8971) at end of the year - the Company
Liabilitas pajak tangguhan pada Deferred tax Fabilities
akhir tahun konsolidasi at end of the year

= Jumlah = gn consofidation - Total

—(310.847.054) ___ (484.938.756)

f. Administrasi £ Administration

Perusahaan dan Entitas Anak menghitung dan
membayar sendin jumlah pajak yvang terutang.
EBerdasarkan perubahan terakhir Undang-
Undang Pajak Penghasilan yang mulai beraku
efeklif sejak tangoal 1 Januar 2008, Direktorat
Jenderal Pajak dapat menetapkan dan
mengubah liabilitas pajak dalam batas wakiu &

The Company and Subsidiares calculate and
pay their tax obligations separalely. Based on the
mosf recent amendments of the Income Tax Law
effective on January 1, 2008, the Direcltorate
General of Tax may decide and amend lax
liabilfies within a period of 5 (five) years from the
dafe taxes payable become dus.

ilima} tahun sejak tanggal terutangnya pajak.

Lain-lain

i. PHE ONW.J Ltd.

g. Others

i. PHE ONWJ Ltd.

Kurangdlebih bayar atau rugi
finkal!UinderpaymantOwverpayment or fiscal

Status pada
Nomor dan tanggal tanggal laporan
penarbitan surst kaisangan
katetapan Tahwn Manurut Manuru Stalis a9 of
Mumber and Isswa pajaks Direktorat Jendral Perupahaand tia data of
date of Fizcal Jonis pajakl Pajpakidcconding fo According fo the financial
Asyegmuild faiter ar Ty of faxes Indonesian Tax Office Company siabemeity
QoA 204004 N34 Pajuk atas bunaa, Kurang hayar EEhiling Dpdarm proses
Q0o A04MEnE141 2001 diiden dan gebagan reigd/ peflinfauan
28 Ohicloer Ociobss - 2008 roaali Urdspaymes of kerrialid
2011 Tax an inlerasl, LIEERE 172738 In junicial raviewr
dividancs arg IHOLRSS
royaiies
Pajak atas bunga, Kurang bayar MHihiliig Dralam proses
; dividan dan abizan baxnding/
uuﬁﬁﬂﬂ?;ﬁ;‘rd 2010 ||!-:.'H1.i.|' \'_I'I'ILI-E-n'r.'IE_I.':IﬂE'.'i'! of 1 SPRsa] Brosess
Tax on infarest, LAET GR4 44T
ihvidands mad

Filirallies
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Lampiran 5/82 Schedule

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN NOTES TO THE CONSOLIDATED
KONSOLIDASIAN FINANCIAL STATEMENTS
31 DESEMBER 2017 DECEMBER 31, 2017
{Dinyatakan dalam Dolar AS, kecuali dinyatakan lain) {Expressed in US Dollars, unless aftherwise stated)
30. PERPAJAKAN {lanjutan) 30. TAXATION (continued)

g. Lain-lain (lanjutan) g. Others (conlinued)

i. PHE ONWJ Lid. (lanjutan]

BP Wesl Java (sekarang PHE ONW.J Lid.)
sehagai perusahaan yang berdomisili di
negara Inggris dikenakan pajak atas Bunga
Dividen dan Royalti ("PBDR") sebesar 10%
atas pendapalan setelah pajak sesuai dengan
ketentuan yang diatur di dalam Tax Treaty
antara Pemerintah Indonesia dan Inggris.
Menurut laporan audit Pemerintah tahun 2001-
2010, kewsjiban pembayaran PBDR yang
dilakukan oleh BF West Java seharusnya tarif
sebesar 20% atas pendapatan setelah pajak
yang berdasarkan kepada ketentuan Undang-
Undang Perpajakan Indonesia sehingga tarf
tax treaty antara pemerintah Indonesia dan
Ingaris tidak berlaku.

PHE ONWJ Lid. pada tahun 2011 telah
menerima Surat Ketetapan Pajak Kurang
Bayar ("SKPKB™) untuk tahun pajak 2001
sampai dengan 2009 sebesar US366.172 800
karena perbedaan tarif pajak 10% untuk tujuan
perhitungan PBDR.

Pada tanggal 28 Januari 2012, Perusahaan
sudah membayar seluruh SKPKB tersebut.
Pada tanggal 27V Januari 2012, Perusahaan
mengajukan surat keberatan atas SKPKEBE
lersebut ke kantor pajak.

Pada bulan Januari 2013, Perusahaan
menenma hasil keputusan penclakan banding
dari kantor pajak untuk seluruh SKPKE tersebut.
Surat banding telah diajukan oleh Perusahaan
di bulan Februari sampai Aprl 2013 ke
pengadilan pajak.

Pada bulan Juli 2014, PHE ONWJ Ltd.
menerima SKPKE atas PEBDR untuk tahun pajak
2010 sebesar US37.584.448 wyang sudah
dibayar penuh pada tanggal 24 juli 2014.

Pada tanggal 10 September 2014, PHE ONWJ
Ltd. mengajukan surat keberatan atas SKPKB
tersebut ke kantor pajak.

PHE ONWJ Ltd. (confinued)

BF West Java (now PHE ONWJ Lid.) as a
company domicifed in the Umited Kingdom
“UK"), applied a 10% rate of tax on Inleresl,
Dividends and Royaities ("FBDR") on income
after income ftax in accordance with the
provisions  stipulated o the Tax Trealy
batwsan the Government of Indonesia and
the UK. Based on the Governmen! audit
reports  for 2001-2070, PBDR paymenls
undertaken by BF West Java should have
bean made af the rate of 20% of income after
income tax based on the provisions of
Indonesian Tax Law and that the tax treafy
betweean Indonesian and the UK Govermment
is not applicable in this circumslance.

PHE ONWJ Lid has received Tax
Underpayment Assessment Letfers
(“SKPKB") in 2071 amounfing Io
LISS66, 172,800 for the 10% difference in the
tax rate applied for PBDR purposes for fiscal
years 2001 to 2009,

On  Janwary 26, 2012, the Company
pald the lotal assessed amounts. On
Januvary 27, 2012 the Company filed
ohjection lefters against these SKPKE io the
tax office.

In Janwary 2013, the Company received
decisions from the fax office rejecting ils
appeals for all the SKPKB. Appeal laiters
were submiffed by the Company in February
fhrough Aprll 2073 against such decisions o
the tax court.

in July 20714, PHE ONW.J Ltd. received a lax
assesment relating fo PBDR in the amount of
US$7.584,448 for the fiscal year 2010, which
armount was paid on July 24, 2014.

On Seplember 10, 2014, PHE ONWJ Lid.
filed an objection against the SKPKB for fiscal
year 2010 to the tax office.
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Lampiran 5/83 Schedule

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
KONSOLIDASIAN
31 DESEMBER 2017

{Dinyatakan dalam Dolar AS, kecuali dinyatakan lain)

NOTES TO THE CONSOLIDATED

FINANCIAL STATEMENTS

DECEMBER 31, 2017

{Expressed in US Dollars, unless aftherwise stated)

30. PERPAJAKAN {lanjutan) 30. TAXATION [continued)

g. Lain-lain (lanjutan) g. Others (continued)

i. PHE ONWJ Ltd. (lanjutan) i. PHE ONWJ Ltd. {continued)

Pada bulan September 2015, PHE ONW.J Ltd.
menerima  hasil keputusan  penolakan
keberatan dari kantor pajak untuk SKPKE atas
PBDR wntuk tahun 2010. Surat banding atas
keputusan  tersebut  telah diajukan  oleh
PHE ONW.J Ltd. ke pengadilan pajak di bulan
Desember 2015,

Pada tanggal 2 Desember 2016 PHE ONW.J
Lid. telah mendapatkan surat asli Putusan
Banding dan Pengadilan Pajak yang
menyatakan menoclak permohonan Banding
untuk tahun 2001 sampai dengan 20089.

Manajemen memutuskan untuk membukukan
tambahan provisi 50% PBDR yang telah
dibayar penuh sebesar US$36.917.755 (2016:
LIS$36.917.755) pada laporan keuangan 2017
dan telah mengajukan Peninjauan Kembali ke
Mahkamah Agung melalui Pengadilan Pajak
tanggal 28 Februarn 2017,

in Septeamber 2015, PHE ONW.I Ltd. received
a decisfonn from the tax office refecting its
objection against the SKPKE related fo FBDR
for the fiscal year 20710, An appeal lefer
against such decision was submitfed by PHE
ONWJ Lid. to the tax court in December 2075.

On December 2, 20168 PHE ONW.J Lid. has
received the original Appeal Decision of the
Tax Court of Appeal, rejecied the regquest
stating for 2001 to 2009,

Managemeni decided to record an additional
pravision of 50% of the prepaid PBOR (2016
USE36,017.755 under appeal of
{JS§36,817.758) at consolidated financial
statements 2017 and filed a judicial review to
the Supreme Couwrt through the Tax Courf on
Fabruary 28, 2077,

ii. PSC WMO

Hurang/lebih hayar ataw rugl

fizskalilindenpaymen foverpajyaad! or

ii. KEH WMO
Talwn
Momor ohiak pajak! pajaki Jenis pajak/

Tax Cbiect Nunber Fiscal paar Typs of taxes
S1.71.000.000.044 4212.3 2014 FEE Lapas
23 MeifMay 2016 pania dan
bt bumid

Oifshore ard

sdbsdiTace fay
3171000000044 42123 2015 FEB Lapas
& Methday 2015 pantai dan
ubut bumiy

Offshore and

substrfzee fax
D0, 00,000,081, 420,0076.3 2016 FBE Lepas
25 AprillApr! 2015 pantai dan
tuhuh bumid

Oifshore and

Sibsutace fax
00, 00,000,081, 420.0076.3 2017 FBB Lepas
28 Aprildprd 2017 panis dan
nrbuh bumid

Oifsfiore and

Subsuriace fax

fiteal bogs
Mamurut Status pada tanggal
Direktorat Jendral Ml Lt laporan keuangani
Fajakicscosdikg io Parugsahaan Stafus = of
Indfnesian Tax Accarding fo the olerba of Fnancial
iffice the Company stafemams
Pajak l=rihutangd Pajak terhutang’ Dalam proses
Taw payable Tax payable banding/in
US323.627. 167 USE £ B2 487 SO procass

Fajak terhutang/
Tax payahie
LSS 31.719.420

Pajak terhutang/
T paryehbales
LIS5315.651.376

Pajak terhutang’
Tax payadie
LIS811.002, 380

Fajak terhutangd

Tax payabie
USE 8003185

Pajak terhutang/
Tax payable
USH1 &80 960

Fajak terfutang’
Tax payaible
LISE1.427 251

Ditolak Rejected

Dalam proges
banding/in

appeal procoss

Dalam proges
kebaratandin
ohjaction
rOERES
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NOTES TO THE CONSOLIDATED

FINANCIAL STATEMENTS

DECEMBER 31, 2017

{Expressed in US Dollars, unless aftherwise stated)

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
KONSOLIDASIAN

31 DESEMBER 2017

{Dinyatakan dalam Dolar AS, kecuali dinyatakan lain)

30. PERPAJAKAN (lanjutan) 30. TAXATION [continued)

g. Lain-lain (lanjutan) g. Others (continued)

il. KBH WMO (lanjutan) ii. PSC WMO (lanjutan)

Sesual dengan implementasi dan Peraturan
Pemerintah No, 79 tahun 2010, KBEH WMO
diwajibkan untuk membayar Pajak Buml dan
Bangunan {"PBB") tahun 2017 dengan jumiah
Rp.150.279.709.771 (U5%11.092.380), tahun
2016 dengan jumlah Rp212.044.849.552
(setara dengan US$15.851.376), tahun 2015
dengan jumlah Rpd29.734.704.393 (setara
dengan US331.719.420), tahun 2014 dengan
jumlah Rp320.100.866.837 (setara dengan
US%23.627.167) dan tahun 2013 dengan
jumlah Rp287.615.553.120 (setara dengan
LIS$21.225.373).

Berdasarkan Sural Pemberitahuan Pajak
Tahunan “SPPT" PBE vang telah diterbitkan
cleh Direktorat Jendral Pajak, PHE WMO telah
melakukan pembayaran atas SPPT PBB
tersebut dan mengajukan keberatan uniuk
selurubh SPPT PBB ke kantor pajak.

Pada bulan Agustus 2014, PHE WMO
menerima surat penolakan keberatan atas
SPPT PEB tahun 2013 dari kantor pajak. Surat
Banding kemudian diajukan oleh PHE WMO ke
pengadilan pajak di bulan September 2014,
Permohonan banding tersebut telah ditolak
aleh  Pengadilan Pajak pada tanggal
26 Agustus 2015,

Pada tanggal 6 September 2016, PHE WMO
menerma sural penolakan keberatan alas
SPPT FBE tahun 2015 dan memutuskan untuk
tidak mengajukan permohonan  banding.
Permohonan banding diajukan oleh PHE WO
untuk penolakan keberatan atas SPPT PBB
tahun 2016 yang diterima pada tanggal
4 September 2017. Surat Banding tersebut
telah disampaikan PHE WMO tanggal
28 November 2017.

Sampai dengan tanggal laporan konsolidasian
ini, PHE WMOQ belum menerima hasil putusan
atas surat keberatan lainnya dan banding yang
telah diajukan cleh Perusahaan.

In accordance with the implementation of
Governmen! Regulation No.7% of 2010, the
WMC PSC is required to pay Land
and Building Tax ("PBB'} for 2017 in the
amount of Kp. 150.279.7059.711 {equivalent to
LUSSET1,082 390), for 2016 in the amount of
RpZ212,044,649,592 {eqguivalent to
USET15,651,376), for 2015 in the amount of
Rpd429,734,704, 393 fequivalent fo
LISE31,719,420), for 2014 in the amount of
Rp320,100 866,837 (eqguivalent to
USE23,627,167) and for 2013 in the amount
of Rp287,615,553,120 {equivatent
LIS$21.220,373).

Based on the PEB payment reguest which
was published by the Direcforate General of
Taxation, PHE WMO has paid the full amoaunt
of PBE payment request and submifted the
abjection letters for all PBB payment requeast
to the lax office,

fn August 2014, PHE WMO received a
rajection lefter regarding its obfection against
2013 PBB from the tax office. An appeal letter
against the 2013 PBB pavment request was
submitted by PHE WMO fo the tax court in
September 2014, The appeal lelter has been
rejected by the Tax Court in August 26, 2015.

In September 6, 2016, PHE WMO received a
refection letter regarding its ohjection against
2015 PBE from the lax office and decided nol
to submit an appeal lelter. The appeal letler
filed by PHE WMO for refection of 2016 PBB
received on Sepfember 4, 2017. The appeal
lefter has been submifted by PHE WMO in
MNovember 28, 2017.

As the date of the consolidated financial
statements, FHE WMO has also not yet
received a decision of another PBB payment
request and appeal from tax office.
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Lampiran 5/85 Schedule

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
KONSOLIDASIAN
31 DESEMBER 2017

{Dinyatakan dalam Dolar AS, kecuali dinyatakan lain)

NOTES TO THE CONSOLIDATED

FINANCIAL STATEMENTS

DECEMBER 31, 2017

{Expressed in US Dollars, unless aftherwise stated)

30. PERPAJAKAN {lanjutan) 30. TAXATION [continued)

g. Lainnya {lanjutan) g. Others (continued)

lii. KBH A (NATUNA SEA) fii. PSC A (NATUNA SEA)

Kurang/lchih bayar atau rugi

fishaliUnderpaymentDverpaymeant of
frscal logs

Homar dan Langgal

panerbitan swreal Menurul Slatus pada tanggal
ketatatapan' Direktorat Jendral Menurui laporan keumngand
Mumbar and issie Tahun Pajak/ Accordimg to Parusahaan’ Status as of

dafe of pajakl Jenis pajakl Indonesian Tax According fo e the date of financial
aggag il fadier FIM.IUIHH : T}'_I.H}IHI.E.I:EI' ffies . Cnmpmy Flarameiiz
QOO0 240/ 308115 2013 PPh Pasel 4{2) Kurana bayar Mihils A Calam proses
12 Movemibiers Withiralding Tax subasar bardirgdiv
Movember 2015 Ard 420 Underpaymmeani appeal
of process
USB47T 823,418
GO0 24511 3081156 2013 FPPh Pazal 2326/ Kairang Bayar Pl il A Dalam proses
23 Movember Withhafding Tax sebasan banding!
Mavermber 2015 Art 23026 Lirmderna et I appesl
ol HOCEES
USET2. 238,750

Pada bulan November 2015, Matuna 2 BV
(50% saham dimiliki PT PHE Cil and Gas)
meanenma SKPKB Pajak Penghasilan Final
Pasal 4 (2) atas fransfer fax tahun pajak
2013 sebesar Rp647.911.679.507 (setara
dengan US$47.823.418) serta SKPKE atas
Branch Profits Tax tahun pajak 2013
sebasar USE72.238.750. Natuna 2 BV tidak
setuju atas penerbitan kedua SKPKB ini.
Matuna 2 BY telah melakukan pembayaran
pada tanggal 11 Februari 2016 sebelum
meangajukan paermohonan keberatan untuk
menghindar sanksi 50% atau 100% apabila
keberatan atau banding ditolak.

Manajemen mengajukan surat keberatan
pada tanggal 19 Februar 2016 dan telah
menerima hasil putusan bahwa keberatan
ditolak pada tanggal 10 Februar 2017.
Berdasarkan keputusan tersabut,
manajamen memutuskan untuk
membukukan provisi 50% dan  porsi
PT PHE Qi and Gas sebesar
USE29.8951 467 dan mengajukan banding
ke Pengadilan Pajak tanggal 9 Mei 2017.

In November 2015, Naluna 2 BV {(50% of
shares owned by PT PHE Oil and Gas)
received a fax assesment (SKPKB) relating
to transfer tax involving the transfer of shares
in 2013 for Rp847,971.679,507 {equivalent to
USE47.823.418) and a branch profits fax
assesment for 2013 of USETZ 238,750
Natuna 2 BV does nol agres with these
SKPKB. On February 11, 2016, Natuna 2 BV
has pald the SKFPKEB before submission of
objection letters to avold the imposition of lax
penalties of 50% or 100% if the objection or
appeal is rejected.

Management submitted an objection lefter on
February 19, 2016 and has received the
verdic! that the objection was rejeclted on
February 10, 20717, Based on this decision,
rmanagement decided to record a provision of
50% of the portion of PT PHE Ol and Gas for
US529,951 467 and submilled an appeal
letter on May 8, 2017,
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PT PERTAMINA HULU ENERGI DAN ENTITAS ANAK/AND SUBSIDIARIES

Lampiran 5/86 Schedule

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
KONSOLIDASIAN
31 DESEMBER 2017

{Dinyatakan dalam Dolar AS, kecuali dinyatakan lain)

31. SALDO DAN TRANSAKSI DENGAN PIHAK
BERELASI
a. Sifat dari transaksi pihak berelasi

Transaksi pihak beralasi antara Perusahaan
dan Entitas Anak dengan Pertamina dan entitas
anaknya meliputi pembiayaan, pembelian
bahan bakar, pembebanan imbalan kerja
karyawan perbantuan, pembebanan biaya
bunga dan biaya asuransi, dividen dan
transaksi penyerahan barang/jasa lainnya.

Sifat dari hubungan pihak-pihak berelasi yang
mengadakan transaksi dengan Perusahaan:

Hubungan/Relations
* Pemegang saham/Shareholders

« Peruzsahaan asosiasidssoniales

« Entitas sepengendalivEntifies wnder comymon
ciontnod

« Entitas vang berelasi dengan Pemerintah/ Enlities
refaled to Governmen!

= Pearsonil manajemen kunciKey management
personned

NOTES TO THE CONSOLIDATED
FINANCIAL STATEMENTS
DECEMEER 31, 2017

{Expressed in US Dollars, unless aftherwise stated)

31. RELATED PARTIES BALANCES AND
TRANSACTIONS
a. Nature of related parly transactions
Relaled pary {transacltions between the

Company and Subsidiaries and FPeraming and
its subsidianies invalve financing, fuel purchases,
allocation of seconded employees” past-service
vosts, Interest and insurance expense, dividends
and other goods/services transgctions,

The nature of the relationships with refaled
parties are as follows:

Pihak-pihak berelasi/Related parties

PT Pertamina (Fersero)

PT Periamina Dana Ventura [("POV"}

PT Donggi Senora LNG ("DSLNG™)

Matuna 2 BY

PT Pertamina Drilling Contractor

PT Pertamina Hulu Indonesia

PT Pertamina Hulu Mahakam

PT PGE Lawu

Fertamina Energy Trading Lid./Perfamina Energy
Services Lid. ("PETRAL")

PT Pertamina EP {"PEP")

FT Pertamina Gas ("Peragas”)

FT Feriagas Mizga

PT Pertamina Drilling Services Indonasia ("PDSI™)

PT Pelita Air Service ["FAS")

PT Pertamina Tongkang/PT Pertamina Trans Kontinantal
("PTK")

PT Pertamina Fatail

PT Pertamina Bina Medika ("Pertameadika®)

PT Tugu Pratama Indonesia ("TPI"}

PT Mitra Tours and Travel ("Mitra Tours")

PT Perfamina EP Cepu {"EP Cepu”)

PT Patra Jasa ("Patra Jasa")

FT Patra Niaga

PT Pertamina Training and Consulting ("FTC")

PT Pertamina Geothermal Energy ("PGE")

PT Nusantara Regas

PT Elnuga {"Elnusa”

PT Pertamina Intermational Shipping ("PIS")

PT Perusahaan Listrik Negara (Persero) ("PLN")

PT Perusahaan Gas Negara (Persero) ("PGEN")

PT Pupuk Indonesia (Persero)

PT Petrokimia Gresik

PT Gresik Migas

Perusahaan Daerah  Pertambangan
“"PDPDE"}

PT Bank Mandiri {Parserc) Thk.

PT Bank Megara Indonesia {Persero) Thk,

PT Bank Rakyat Indonesia {Persero) Thk.

Direksi/Directors

Komisaris/Commissioners

dan Energal
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PT PERTAMINA HULU ENERGI DAN ENTITAS ANAK/AND SUBSIDIARIES

Lampiran 5/87 Schedule

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
KONSOLIDASIAN

31 DESEMBER 2017

{Dinyatakan dalam Dolar AS, kecuali dinyatakan lain)

31. SALDO DAN TRANSAKS! DENGAN PIHAK
BERELASI {lanjutan)

a. Sifat dari transaksi pihak berelasi {lanjutan)

Kebijakan Perusahaan dan Entitas Anak terkait
penetapan harga unfuk transaksi dengan pihak-
pihak berelasi adalah sebagai berikut:

- Penjualan minyak mentah ke pihak berelasi
ditetapkan berdasarkan /ndonssian Crude
Prices ("ICP7) bulanan yang ditelapkan oleh
Direktorat Jenderal Migas.

- Penjualan gas ke pihak berelasi ditetapkan
berdasarkan kontrak-kontrak penjualan gas.

- Jasa fransportasi gas dan Pertagas
berdasarkan tarf yang ditetapkan oleh
Badan Pengatur Hilir Minyak dan Gas Bumi
("BPH MIGAS").

- Beban usaha dari pihak berelasi lainnya
berdasarkan harga yvang disepakati kedua

NOTES TO THE CONSOLIDATED
FINANCIAL STATEMENTS
DECEMEER 31, 2017

{Expressed in US Dollars, unless aftherwise stated)

31. RELATED PARTIES BALANCES AND
TRANSACTIONS [continued)

Nature of related parly transactions
{continued)

The Company's and Subsidiaries' pricing policies
related to the transactions with related parfies are
as follows:

- Sales of crude oil to related parlies are priced
based on monthly indonesian Crude Frices
(1CP"7) which are determined by Direclorate
General of Oif and Gas.

- Sales of natural gas fo relaled parlies are
priced based on the gas sales conlracts.

- Gas fransporafion fees from Perlagas are
priced based on the fanfl delermined by
Badan Pengatur Hilir Minyak dan Gas Bumi
("BPH MIGAS").

- Other vanous operaling expenses from other
refated parties are priced based on agreed

belah plhak. prices.
b. Kas dan setara kas dan kas yang dibatasi b. Cash and cash equivalents and restricted
penggunaannya cash
2017 2016
Kas dan setara kas Cash and cash eguivalents
(lihat Catatan &) 107.501.732 118.374.705 frefor o Nole 6)
Kas yang dibatasi
pEngounaannya Fesincied cash
{lihat Catatan 7) 55.561.835 40.724.T82 {refer to Note 7)
Jumlah 163,063,567 ____ 160.099.487 Total
Persentase terhadap jumlah asst 3.41% 3.26% Az a percentage of fotal assels
¢. Piutang usaha - pihak berelasi g. Trade receivables - related parties
2017 2016
PLMN 40.203.522 19.893.632 Pin
PT Pupuk Indonesia (Persero) 14.816.752 8.474.975 PT Pupuk Indonesia (Persero)
DELNG 14.788.954 12.030.675 DELNG
PGN 6,087 891 10.335.365 PGN
PT Gresik Migas 1.767.369 835.584 PT Grasik Migas
FPEP o744 428 21604 PEPFP
Lainnya 2,098 230 o83 248 Others
Jumlah 80,347,247 52.429.573 Total
FPersantase terhadap
Jurnlah aset 1,88% 1.07% Az a percentage of folal assels
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PT PERTAMINA HULU ENERGI DAN ENTITAS ANAK/AND SUBSIDIARIES

Lampiran 5/88 Schedule

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
KONSOLIDASIAN

31 DESEMBER 2017

{Dinyatakan dalam Dolar AS, kecuali dinyatakan lain)

31. SALDO DAN TRANSAKSI
BERELASI {lanjutan)

c. Piutang usaha - pihak berelasi (lanjutan)

Piutang usaha dari entitas berelasi merupakan
piutang penjualan minyak mentah atau gas bumi
yvang berasal dar Entitas Anak.

Manajemen berpendapat bahwa seluruh
piutang usaha dari pihak berelasi dapat ditagih
secara panuh, sehingga penyisihan penurunan
nilai tidak diperlukan.

d. Piutang lain-lain - pihak berelasi

DENGAN PIHAK 31. RELATED

NOTES TO THE CONSOLIDATED

FINANCIAL STATEMENTS

DECEMBER 31, 2017

{Expressed in US Dollars, unless aftherwise stated)

PARTIES
TRANSACTIONS (continued)

BALANCES AND

¢. Trade receivables - related parties {continued)

The lrade receivables from related paries
involve crude oil ar natural gas sold by the
Subsidianes.

Management believas that the frade receivables
from related paries are fully collectible and
thersfore a prowvision for impairment is not
considered necessary.

d. Other receivables - relaled parlies

2017

Bagian lancar:

DELNG 109.457.599
PEF 12.588.008
MNatuna 2 BY 7.463.557
Lain-lain _2A11.38
Jumlah 131.821.392
Persentase terhadap jumlah asat 2, 7T6%

2016
Current portion:
105.285.910 DILNG
1.873.000 PEP
4.186.278 Naluna 2 BV
— 230,876 Others
111.683.9 Total
2,28% As a percantage of fotal agsels

Piutang dari DSLNG sebesar US$109.457 599
(2018: USH105.285910) ditujukan untuk
pembangunan fasilitas produksi Gas Alam Cair
("LNG") yang berkapasitag 2 juta ton per tahun,
PT Donggi Senoro LNG dimiliki oleh PHE
{29%), Sulawesi LNG Development Limited
{59,9% ) dan PT Medco LNG Indonesia {(11,1%).

Tingkat suku bunga pinjaman adalah London
Interbank Offering Rate ("LIBOR") Dolar AS
satu bulan ditambah 3,75% per tahun dan jatuh
tempo setiap liga bulan setelah pinjaman
dicairkan. Pada tahun 2017 dan 2016, biaya
bunga yang timbul ditambabkan ke pinjaman
pokok karena fasilitas produksi LNG masih
dalam tahap konstruksi. Pendapatan bunga
selama 2017 dan 2016 masing-masing adalah
LIS$4.907.911 dan LIS34.050.366.

The receivable from DSLNG of US§109 457,599
{2076: US$105,285,910) is for the construction of
a Liguified Natural Gas ("LNG") produciion facility
with a capacily of 2 million lonnes per year.
PT Donggi Senoro LNG is owned by PHE (29%),
Sulawesi LNG Development Limited (59.9%) and
AT Medco LNG Indonesia (11.1%).

The interest rafe on the loan is the one month US
Dolfar London interbank Offering Rate ("LIBOR")
plus 3.75% per annum and interest is due every
three months afler the loan drawdowns. in 2017
and 2016, accrued interest was added o the loan,
gince the LNG production facllity is shill under
consfruction. Inferest income for 2017 and 20716
is LISE4 907 911 and US54 050, 368,
respectively.
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PT PERTAMINA HULU ENERGI DAN ENTITAS ANAK/AND SUBSIDIARIES

Lampiran 5/89 Schedule

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
KONSOLIDASIAN
31 DESEMBER 2017

{Dinyatakan dalam Dolar AS, kecuali dinyatakan lain)

NOTES TO THE CONSOLIDATED

FINANCIAL STATEMENTS

DECEMBER 31, 2017

{Expressed in US Dollars, unless aftherwise stated)

31. SALDO DAN TRANSAKSI DENGAN PIHAK 31. RELATED PARTIES BALANCES AND
TRANSACTIONS (continued)

BERELASI {lanjutan)
d. Piutang lain-lain - pihak berelasi (lanjutan)

Berdasarkan PHE Funding Cantribufion
Agresment tertanggal 16 Desember 2014
antara Perusahaan dan PT Donggi Senoro LNG
dengan MUFG Union Bank N.A., Perusahaan
menyetujul untuk membayar kekurangan dana
yang dibutuhkan untuk proyek pembangunan
LNG tersebut. Tidak ada pembayaran kembali
dar DSLNG sampai 31 Desember 2017.

e. Utang usaha - pihak berelasi

2017

FT Pertamina (Persero) - neto 567.981.076
Fertagas 11.613.037
FIs 6.561.437
FEP 2.512.288
Elnusa 2.261.906
FEE 865.321
PAS 550,947
FOsI 392,196
THI 153.323
PTK 166,415
Lain-lain 253.900
Jumlah _ 583.320.844
Parsenlase lerhadap jumlah

liabilitas 21.51%

Rincian utang usaha neto dari Pertamina adalah
sebagai berikut:

d. Other receivables - related parties (confinued)
Based on the PHE Funding Contribulion
Agresment dalted Decemnber 18, 2014, belween
the Company and PT Donggi Senoro LNG with
MUFG Union Bank NLA., the Company agreed fo
finance any short fall in funds needed for the LNG
development project. There is no repayment from
DSLNG until December 31, 2017.

e. Trade payables - related parties

2016
315.971.716 PT Pertaming (Persero) - net
13.560 Ferfagas
- Fis
801.552 FEF
2.757.754 Elnusza
- PGE
2684.148 PAS
. FDst
180.842 TF!
119.526 PTK
185.876 Cihers
_ 350.207.974 Total
11.8% As a percerdage of tofal labiifies

Details of net trade payables from Partamina are
as follows:

2017
Utang usaha:
Utang terkait
pambayaran cash calf (718.946.756)

Jumlah utang usaha

ke Pertamina (718.946.736)

2016
Trade payables:
Payables in relation
{(357.103.889) to paymertd of cash calls
Total trade
{357.103.889) payables to Pertamina



The origing! consolidated financial staterments included herain
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PT PERTAMINA HULU ENERGI DAN ENTITAS ANAK/AND SUBSIDIARIES

Lampiran 5/30 Schedule

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
KONSOLIDASIAN

31 DESEMBER 2017

{Dinyatakan dalam Dolar AS, kecuali dinyatakan lain)

31. SALDO DAN TRANSAKSI
BERELASI (lanjufan)

e. Utang usaha - pihak berelasi {lanjutan)

DENGAN PIHAK 31. RELATED

NOTES TO THE CONSOLIDATED

FINANCIAL STATEMENTS

DECEMBER 31, 2017

{Expressed in US Dollars, unless aftherwise stated)

PARTIES
TRANSACTIONS (continued)

BALANCES AND

e. Trade payables - related parties (continued)

2017
Utang lain-laimn:
Litang lerkait
alokasi bunga pinjaman (39.426.443)

Utang sehubungan
dengan
karyawan parbantuan
Litang terkait
transaksi lain-lain

(10.708.112)

{11.255.200)

Jumilah utang lain-lain

ke Pertamina {G1.389.755)
Piutang usaha:
Piutang terkail penjualan

minyak dan gas bumi 89,805,712
Jumlah piutang usaha

dari Pertamina 89.805.712
Piutang lain-lain:
Piutang terkail

Pembayaran lain-lain 132.5409. 763
Jumlah piutang lain-lain 132.548.763
Jumlah utang usaha

ke Pertamina - neto (537.981.076)

Perusahaan dan Entitas Anak menjual minyak
mentah dan gas bumi kepada Pertamina.
Pertamina memberkan dana untuk kegiatan
operasi Perusahaan dan Entitas Anak dalam
bentuk cash calls dan transaksi utang lainnya
yang kemudian akan diperhitungkan ({offset)
dengan nilai kewajiban Pertamina yang timbul
dari penjualan Perusahaan dan Entitas Anak dan
transaksi lainnya.

f. Utang lain-lain - pihak berelasi

2016

Other payabies:
Payablas in relation o

(50.798.506) ioan mierest alocation
Payables in relalion

fo seconded

{8.071.150) employses
Payables in refation

(13.457 386} to other transactions
Total other

(72.327.042) payables to Pertamina
Trade receivables:
Recenvables in ralation fo

18,156,002 ol and natursl gas sales
Total trade

18.156.002 receivables from Pertamina
Other receivables:
Recehvablas in relation o

65.303.213 offver paymenis

65.303.213 Total other receivables
Total trade payables

(345.971.716) to Pertamina - net

The Company and Subsidiaries sell crude oil and
natural gas fo Pertamina. Perlamina provides
funding for the Companys and Subsidiaries’
oparafions in the form of cash calls and
transactions involving other payables, which are
recognised as offsets against amounts owed by
Pertamina in relation to the Company's and
subsidianes’ safes and other transactions.

f. Other payables - related parties

2017

FEP 2.082.389
Pertagas 477.528
Einusa Thk B7.673
Lain-lain 183,065
Jumilah 2.840.655
Persentase terhadap jumlah

liabilitas 0, 10%

2016
26.139 PEP
4,544,514 Pertagas
443 483 Elnusa Thk,
949,946 Others
5964 127 Total

. 020%

As a percentage of tofal Habiifias
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PT PERTAMINA HULU ENERGI DAN ENTITAS ANAK/AND SUBSIDIARIES

Lampiran 5/91 Schedule

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
KONSOLIDASIAN
31 DESEMBER 2017

{Dinyatakan dalam Dolar AS, kecuali dinyatakan lain)

31. SALDO DAN TRANSAKSI
BERELASI {lanjutan)

f. Utang lain-lain - pihak berelasi {lanjutan)

Utang lain-lain kepada pihak berelasi merupakan
utang sehubungan dengan utang dividen yang
didistribusikan oleh Entitas  Anak, jasa
transporiasi, jasa pelatihan dan konsultasi, biaya
perjalanan dan akomodasi, dan lain-lain.

g. Pinjaman - pihak berelasi

DENGAN PIHAK 31. RELATED

NOTES TO THE CONSOLIDATED

FINANCIAL STATEMENTS

DECEMBER 31, 2017

{Expressed in US Dollars, unless aftherwise stated)

PARTIES BALANCES
TRANSACTIONS (continued)

AND

f. Other payables - related parties (conlinued)

The olther payables lo related parlies represent
dividends payable declared by Subsidiaries,
fransportafion services, training and consultation
senvices, ravel and accomodalion senvices, efc.

g. Loan - related party

2017 2016
PT Pertamina [Persera) _204. 737,962 914.934.071 PT Pertamina [Persera)
Dikurangi: bagian lancar (92.242.736) (278,222 620) Less: current portion

Jumnlah bagian lidak lancar

Persenlasa terhadap jumlah

labilitas 9. 76%

— 172,485,226 __ 636.711.451

Total non-current portion

Pada tanggal 1 Januari 2012, Perusahaan dan
PT Pertamina {Persero} menandatangani
Perjanjian Pinjaman Dana dengan jangka wakiu
10 {sepuluh) tahun. Pinjaman ini digunakan
untuk kegiatan investasi Perusahaan dan Entitas
Anak. Pada tanggal 31 Desember 2017 dan
2016, jumlah pinjaman yang belum dibayarkan
(elum termasuk bunga yang belum dibayarkan)
adalah masing-masing sebesar USE172.485.226
dan US5914.934.071. Tingkat bunga yang
herlaku antara 4,30% sampai dengan 4,7 1% per
tahun. Beban bunga selama 2017 dan 2016
masing-masing adalah US538.426.443 dan
US550.798.506 Pembayaran angsuran pokok
pinjaman dimulai tangaal 30 Juni 2015 sampai
31 Desember 2021.

h. Pendapatan usaha - pihak berelasi

30.83% Az a percertage of tolal labilfias
On January 1, 2012, the Company and
PT Pertamina (Persero) signed a Loan

Agreement for the period of 10 {ten) years. This
loan is intended for investment aclivities
of the Company and Subsidianes. As at
December 31, 2017 and December 31, 2016, the
total fean amount outstanding (excluding unpaid
inferest] was USE172 495 226 and
US55914,834.071, respectively. The inlerest rale
applied ranged between 4.30% to 4.71% per
annum. fnterest expense for 2017 and 2016 was
LIS$39 426 443 and LIS550, 798 5086,
respeclively. The loan prncipal repayments
commenced on June 30, 20715 with the final
repayment due an December 31, 2021.

h. Revenues - related parties

2017 2016

PT Pertamina (Persera) 831.086.307 550.118.009 PT Pertamina {(Ferzero)
PLN 294,312,999 329,353,437 PLN
PT Pupuk Indonesia (Persera) 152.643.374 135.962.824 PT Pupuk Indonesia (Parsera)
DELNG 141.245.072 120719177 DSLNG
PGN 121.930.252 114.234.919 PGN
PT Partagas 33.375.245 5.820.667 PT Pertagas
PT Gresik Migas 5.503.055 1.082.563 PT Grasik Migas
POPDE 6.542.081 7.674.577 FDFDE
Lain-lain 9,687,264 i Others
Jumilah — 1600609653 __ 1.265.066.173 Total
Fersentase terhadap jumlah

pendapatan usaha

BOOTY 82,52%

As a percentage of tolal revenues



The origing! consolidated financial staterments included herain
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PT PERTAMINA HULU ENERGI DAN ENTITAS ANAK/AND SUBSIDIARIES

Lampiran 5/92 Schedule

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
KONSOLIDASIAN
31 DESEMBER 2017

{Dinyatakan dalam Dolar AS, kecuali dinyatakan lain)

31. SALDO DAN TRANSAKSI
BERELASI (lanjutan)

DENGAN PIHAK

h. Pendapatan usaha - pihak berelasi {lanjutan)

Penjualan neto ke Perlamina merupakan
penjualan domestik minyak mentah yang ielah
dikurangi dengan PNBP. Penjualan neto kepada
pihak berslasi lainnya merupakan penjualan gas
setelah dikurangi dengan PNBP.

i, Pendapatan bunga - pihak berelasi

NOTES TO THE CONSOLIDATED

FINANCIAL STATEMENTS

DECEMBER 31, 2017

{Expressed in US Dollars, unless aftherwise stated)

31. RELATED PARTIES
TRANSACTIONS (continued)

BALANCES AND

h. Revenues - related parties (continued)

Mel sales lo Perfamina involved crude oil sales
after deduction by PNEP. Net sales fo other
related parties involved sales of nalural gas afler
deduction of PNBP,

i. Interast income - related parties

2017 2016

PT Bank Mandir (Persero} Thk. 100.883 107.746 PT Bank Mandiri {Persero) Thi.

PT Bank Negara Indonesia PT Bank Negara indonesia
{Fersero) Thk. 116.031 166,110 {Persern) Thk,

FT Bank Rakyat Indonesia FPT Bank Rakyal Indonesia
{Persero) Thk. 537.170 286.002 (Pearsero) Thik.

PT Bank Tabungan Negara FPT Bank Tabungan Negara
{Persero) Thk. 292 602 146 {Parsero) Thk,

Jumlah 1.046.686 560,094 Total

Ferzentase terhadap laba
sebelum pajak penghasilan

-  Kompensasi manajemen kunci

Manajemen Kkunci termasuk Direksi dan
Komisans. Kompensasi yang dibayar atau
terutang kepada manajemen kunci atas dasar
jasa pekerja adalah sebagai berikut:

—030% _____ 023%

As a percamtage of
profit bafore income fax

J.  Key management compensation

Key management includes Direclors and
Commissioners. The compensation paid or
payable fo key management for employee
services is shown below:

2017 2018
Gaji dan imbalan pekena jangks Salaries and other short-term
pendek lainnya 2,196,120 1,384,491 afmployee benefits
Jumlah 2.196.120 1.384.491 Total
Ferzentase terhadap laba Az a percentage of
sebelum pajak penghasilan 0,64% 0,389% profit before income fax

32. PERJANJIAN, KOMITMEN DAN KONTINJENSI
PENTING

a. Perjanjian Pasokan Gas

Pada tanggal 31 Desember 2017, Entitas Anak
memiliki kontrak-kontrak perjanjian jual beli gas
yang signifikan kepada beberapa pelanggan.
dengan volume gas masing-masing kontrak
senilai antara 0.8 TBTU hingga 1.418 TBTU.
Kontrak-kontrak tersebut akan berakhir antara
tahun 2018 sampai 2027,

32. SIGNIFICANT AGREEMENTS, COMMITMENTS
AND CONTINGENCIES

a. Gas Supply Agreements

Ag at December 31, 2017, Subsidiaries has
various significan! gas sales agreements wilh
various customers, with gas volumes of each
contract ranging between 0.8 TBTU and 71,418
TBTU. The expiration years of those agraemenis
range from 2018 to 2027,
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CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
KONSOLIDASIAN

31 DESEMBER 2017

{Dinyatakan dalam Dolar AS, kecuali dinyatakan lain)

32. PERJANJIAN, KOMITMEN DAN KONTINJENSI
PENTING (lanjutan}

32. SIGNIFICANT AGREEMENTS, COMMITMENTS
AND CONTINGENCIES (continued)

a. Perjanjian Pasokan Gas (lanjutan) a. Gas Supply Agreements (confinued)

Berdasarkan Peraturan Presiden Republik
Indonesia No.40 Tahun 2016 tentang Penetapan
Harga (Gas Bumi dan Peraturan Menteri Energi
dan Sumber Daya Mineral Republik Indonesia
MNo.4d Tahun 2016 tentang Harga Gas Bumi
Untuk Industri Tertentu, Perusahaan melakukan
amandemen penurunan konitrak harga gas
dalam peranjian jual beli gas dengan industn
tertentu dan berlaku efektif sejak 30 Januan
2017.

Based on Indonesian Presidential Regulation
No.40 year 2016 on Natural Gas Pricing and
Regulation of the Minister of Energy and Mineral
Reasources of the Republic of Indonesia No.40
vear 2018 on MNatural Gas Price for Specific
indusiries, the Company amended coniract gas
prices decline in gas sales agreements wilth
particularly  industry and effective from
January 30, 2017.

b. Sewa Barang Milik Negara - KEH Blok ONWJ . Lease of the State owned enterprises’s assets
- ONWJ PSC
Aset minyak dan gas bumi eks-KEBH ONW.J lama The oil and gas assels of lhe old ONWJ PSC
yvang dimiliki oleh Direktorat Jenderal Kekayaan which are now awned by the Direclorate General
Negara ("DJKN") digunakan oleh kontraktor KEH of State Assels ("DJKN") are used by the ONW.J
ONW.J Gross Split dengan skema sewa. Gross Splif PSC contractors based on a lease
schame.

Pada tanggal 16 Januari 2018 Perjanjian Sewa On January 16, 2018, PT FHE ONWJ and
no. PRJ-1/KN/2018 ditandatangani oleh PT PHE DJKN entered into & Lease Agreement
oMW dan DJKN untuk periode sewa dari no. PRJ-1/KNAZDTE for a lease period from
tanggal 19 Januari 2017 sampai 19 Januari 2018 January 18. 2017 to January 19, 2018, with lease
dengan nilai sewa sebesar IDR225.603.000.000 cost of [DR225,603,000,000 (full amount). The
(nilai penuh). Pericde sewa dapat diperpanjang lease perod can be extended based on writfen
berdasarkan permohonan tertulis yang diajukan requast fromm PHE ONWJ to DJKN through SKK
oleh PHE ONWJ ke DJKN melalul SKK Migas. Migas.
PHE ONWJ sudah mengajukan permohonan PHE ONWJ has proposed a five-year lease
perpanjangan sewa untuk periode 5 tahun mulai extension for the period from January 19, 20718 to
dan tanggal 19 Januar 2018 sampai tanggal 18 January 18 2022, As of the date of the
Januari 2022. Pada tanggal laporan keuangan ini finahzation of these fnancial statements, the
diselesaikan persetujuan atas permohonan approval on such request has not been received
tersebut belum diterima oleh PHE ONW.J, by PHE ONW.J.

¢. Perjanjian Pengalihan 10% Participating . Agreement to transfer a 10% Participating

Interest di KBH Blok ONW.J

Pada tanggal 19 Desember 2017 PT PHE ONWJ
dan PT Migas Hulu Jabar ONWJ menandatangi
perjanjian pengalihan 10% Parficipating Inferast
di KBH Blok ONWJ dan PT PHE ONWJ ke
PT Migas Hulu Jabar ONW.J. Petjanjian tersebut
berlaku efektif pada tanggal diterimanya
persetujuan dari Menteri Energi dan Sumber
Daya Mineral atau pada tanggal yang ditetapkan
oleh Menteri Energi dan Sumber Daya Mineral
dalam surat persetujuannya. Pada tanggal
laporan keuangan ini diselesaikan, persetujuan
dari Menteri Energi dan Sumber Daya Mineral
belum diberikan.

Interest in ONW.J PSC

On December 18, 2017, PT PHE ONWJ and
PT Migas Hulu Jabar ONWJ entered into an
agreement to transfer a 10% of PT PHE ONW.J's
parficipaling Interest In the ONWJ PSC o
PT Migas Hulu Jabar ONWJ. Such lransfer will
become effective upon approval by the Minister
of Energy and Mineral Resources or an a dale
stated by the Minister of Energy and Mineral
Resources in his approval letter, As of the date of
the finalization of these financial statements such
approval has not been granfed,
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32. PERJANJIAN, KOMITMEN DAN KONTINJENSI
PENTING {lanjutan)

d. Komitmen eksplorasi

NOTES TO THE CONSOLIDATED

FINANCIAL STATEMENTS

DECEMBER 31, 2017

{Expressed in US Dollars, unless aftherwise stated)

32. SIGNIFICANT AGREEMENTS, COMMITMENTS
AND CONTINGENCIES (continued)

d. Exploration commitments

Pada tanggal 31 Desember 2017, beberapa
Entitas Anak masih dalam fahap eksplorasi.
Kormitmen eksplorasi  (komitrmen  pasti  dan
komitmen kerja} pada Entitas Anak (nilai Gross
PSC) tersebut pada tanggal 31 Desember 2017

On December 31, 2017, some of the Subsidiaries
are still in the explorafion siage. The explorafion
commitments  {frm commilment and working
commitment) of the Subsidiaries {(Gross PSC
amounts) of December 31, 2017 are as folfows:

adalah sebagai berikut:

Nama Entitas Anak
No dan Wilayah Kerjal Komitmen Program Kerja dan Pengeluaran/Wark
Name of Subsidiaries Program and Expenditure Commitrmant
and Working Area
1 PT Pertamina Hulu Energi Metana Kalimantan A - 6164350
© | Blok Sangalta l/Sangailta | Block gt

PT Pertamina Hulu Energl Metana Kalimantan B -

% | Blok Sangatia |/Sangatta 1 Block AR

3 PT Peramina Hulu Eneri Metana Sumatera Tanjung 14 4R3 853

* | Enim - Blok Tan}ung Enirn."Tar'.!jung Enim Block bl

PT Pertamina Hulu Energi Metana Sumatera 2 - Blok

4. Muara EnimvAduiara Enim Block 11.750.000
PT Partamina Hulu Enargi Metana Sumatera 1 - Blok

5. Muara Enim IfMuara Enim I Block 28.150.000
PT Pertamina Hulu Energi Metana Sumatera 3 - Blok

6. | Muara Enim IiMuara Enim It Block AR
PT Pertamina Hulu Enerqi Metan Tanjung Il - Blok

7 | Tanjung IV Tanjung If Block Ll
PT Pertamina Hulu Energl Meatan Tanjung IV - Blok

B Tanjung IV Tanjung IV Block 000
PT Pertamina Hulu Enermi Matana Sumatera 3 - Blok

9. Air Benakat I7Air Benakast [ Block 9.350.000
PT Pertamina Hulu Energi Metana Sumatera & - Blok

10. Air Benakat |I/Air Benakat Ii Block 9.350.000
PT Perfamina Hulu Energi Metana Sumaltera 7 - Blok )

M- | Air Benakat I/Air Benakat 1l Block 9.390.000
PT Perfamina Hulu Energi West Glagah Kambuna -

12. | Blok Waesl Glagah Kambuna/Wes! Glagah Kambuna 55.000.000
Block
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CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
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31 DESEMBER 2017

{Dinyatakan dalam Dolar AS, kecuali dinyatakan lain)

32. PERJANJIAN, KOMITMEN DAN KONTINJENSI
PENTING {lanjutan)

32, SIGNIFICANT AGREEMENTS, COMMITMENTS
AND CONTINGENCIES (conlinued)

d. Komitmen eksplerasi (lanjutan) d. Exploration commitments [continued)
Mama Entitas Anak
No dan Wilayah Kerja/ Komitmen Program Kerja dan Pengeluaran/Work
Name of Subsidiaries Program and Expenditure Commitment
and Working Area
PT Pertamina Hulu Energi Semal - Blok Semai
13. WSemai Il Block 214.000.000
PT Pertaming Hulu Energi Randugunting - Blok
et Randugunting/Randugunting Biock TAARING
Pertamina Hulu Enargi Munukan Company - Blok
1% MNunukan/Nunukan Block e Ll
Pertamina Hulu Energi Ambalat Ltd. - Blok
L Ambalat/Ambalal Block 15,330.000
PT Pertamina Huly Energi Karama - Blok Karama -
17. Wors i Bh 126.300.000
18, Pertamina Hulu Enargi Bukat Lid. - Blok Bukat! SBukat 48,000,000
Block
PT Pertamina Hulu Energi MNK Sumatara Utara -
19. | Blok MNK Sumatera UtaralMNK Sumatera Utara &4.800.000
Block
PT Pertamina Hulu Energi Babar Selaru - Blok Babar
<0, Selarw/Babar Sefaru Block 174,000,000
21 PT Pertamina Hulu Energi Abar - Blok AbarfAbar 53 800,000
Block
PT Pertamina Hulu Energi Anggursi - Blok
22 AnggursiiAnggurs! Biock 150006010
PT Pertamina Hulu Energi MNK Sakakemang - Blok
23| MNK Sakakemang/MNK Sakakemang Block BIIR
FT Pertamina Hulu Enargi Ambalat Timur - Blok East
& Ambalat/Eas! Ambalat Block £25.000000
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32. PERJANJIAN, KOMITMEN DAN KONTINJENSI
PENTING {lanjutan)

Audit Pemerintah

Sesuai dasar hukum pemeriksaan yakni {1)
Peraturan Presiden No.9 tahun 2013 tentang
Penyelenggaraan Pengelolaan Kegiatan Usaha
Hulu Minyak dan Gas Bumi; (2} Peraturan
Presiden No.95 tahun 2012 tentang Pengalihan
Pelaksanaan Tugas dan Fungsi Kegiatan
Usaha Hulu Minyak dan Gas Bumi; serla (3)
Keputusan Menteri Energi dan Sumber Daya
Mineral Republik Indonesia No. 3135 tahun
2012 tentang Pengalihan Tugas, Fungsi dan
Crganisasi dalam Pelaksanaan Kegiatan Usaha
Hulu Minyak dan Gas Bumi, Pemerintah melalui
SKK  Migas melakukan pengujian terkait
kebijakan akuntansi dan informasi keuangan
dar cperator KBH yang harus sesual dengan
ketentuan KBH dan ketentuan lainnya vyang
ditetapkan oleh SKK Migas.

Klaim - klaim yang timbul dar audit oleh SKK
Migas dan Pemerintah akan disetujui oleh
operator KBH dan dicatat dalam pembukuan
secara akunitansi dan KBH atau didiskusikan

lebih  lanjut dengan SKK Migas dansatau
Pemerintah.

Perkara hukum

PT Golden Spike Energy Indonesia {(GSEI) dan
PT Pertamina Hulu Energi Raja Tempirai (PHE
HT), masing-masing adalah pemegang
participating interest sebesar 50% di Blok Raja.

Pada tanggal 5 April 2013, GSE| mengajukan
gugatan lerhadap PHE RT di Pengadilan
Megeri Jakarta Fusat dengan dasar kegiatan
selama masa eksplorasi yang pendanaannya
merupakan kewajiban GSE| adalah kegiatan
operasi sole risk sehingga GSEl berhak atas
kKompeansasi.

Proses pengadilan, banding, kasasi dan
arbitrase telah diselesaikan. Pada tanggal
17  Februari 2017 Arbitrase [ICC telah
menerbitkan Third and Final Award vyang
memutuskan bahwa PHE RT memenangkan
perkara tersebut.

Putusan ICC tersebut telah didaftarkan oleh
Majelis Arbiler dan diterima oleh Pengadilan
Megeri Jakarta Pusat berdasarkan Akta
Pendaftaran Putusan Arbitrase Internasional
Nomaor: 02/PdtfArb-Int/2017/PN.Jkt.Pst. tanggal
14 Juni 2017.

NOTES TO THE CONSOLIDATED
FINANCIAL STATEMENTS
DECEMEER 31, 2017

{Expressed in US Dollars, unless aftherwise stated)

32, SIGNIFICANT AGREEMENTS, COMMITMENTS

AND CONTINGENCIES (conlinued)

e,

Government audit

Based on legal basis for the examinafion (1)
Presidential Decree No.9 of 2013 about the
Implementation of Management Upstream Oif
and Gas; {2} Presidential Decree No.95 of 2012
aboul Transfer of Dulies and Funclions of the
Upstream Oif and Gas and (3} the Decision of
Minister of Energy and Resources minerals of
the Republic of indonesia No. 3135 year 2012
on Transfer of Duties, Funclions and
Organization in the Implementalion of Upstream
il and Gas, Government through SKK Migas
perform audits related to accounting policies and
financial informabon of PSC operalors which
must comply with the PSC and other ferms sef
by SKK Migas.

Claims arising from these audils are either
agreed upon by the PSC operalors and recorded
in the PSC accounting records or discussed wilh
SKK Migas and/or the Govermment.

Legal case

PT Golden Spike Energy Indonesia (GSEI) and
PT Pertamina Hulu Energi Raja Tempirai {PHE
RT) are holders of 50% participating interasts
each in the Raja Block JOB PSC

On April 5, 2013, GSEI submitied a civil lawsuif
against PHE RT in the Central Jakarta Dislrict
Court on the basis that operations conducted
during the exploration period were GSEI Sole
Risk Operafions and therefore only GSE! was
enfitled to get compensaion.

The  cour, atyection,  casation  and
arbifrafion process have been finalized. On
February 17, 2017 the ICC Arbitration has
issued the Third and Final Award which decided
the case in favor of PHE RT

Such ICC's Third and Final Award has been
registered and recefved by the Central Jakarla
District Courd based on the Deed
Number 02/PdtiArb-Int/2017/PN.Jkt. Pst  dated
Juneg 14, 2077,
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Lampiran 5/97 Schedule

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
KONSOLIDASIAN
31 DESEMBER 2017

{Dinyatakan dalam Dolar AS, kecuali dinyatakan lain)

3Z2. PERJANJIAN, KOMITMEN DAN KONTINJENSI
PENTING {lanjutan)

f. Perkara hukum {lanjutan}

Selanjulnya  untuk  melakukan  eksekus
terhadap Third and Final Award di atas, PHE
RT telah mengajukan permohonkan eksekuatur
ke Pengadilan Neger Jakarla Pusal pada
tanggal 13 Desember 2017.

33. ASET DAN LIABILITAS KEUANGAN

Berikut ini adalah kategor aset dan liabilitas
keuangan dari Perusahaan dan Entitas Anak:

NOTES TO THE CONSOLIDATED
FINANCIAL STATEMENTS
DECEMBER 31, 2017

{Expressed in US Dollars, unless aftherwise stated)

32. SIGNIFICANT AGREEMENTS, COMMITMENTS

AND CONTINGENCIES {confinued)

f. Legal case {conlinusd)

in order lo execute the above Third and Final
Award, PHE RT has filed the requisifion for
execution fo the Central Jakarta District Couwrf on
December 31, 2017,

33. FINANCIAL ASSETS AND LIABILITIES

The information given below relates to the Company’s
and Subsidianes’ financial assefs and liabilifies by

category:
Aset yang
tersadia Liabilitas
untuk dijualf keuangan
Pinjaman dan Available- lainnyal/Other
Jumlah/ piutang/Loans for-sale financial
Total and receivables assels liabilities
31 Desember!December 31, 2017
Aset keuangan/Financial assels
Kas dan selara kas/
Cash and cash equivalents 107.503.492 107.503.492 - -
Kas yang dibatasi penggunaannya/
Festricted cash 55,561.835 55.561.835 - -
Piutang usaha - pihak beralasi/
Trade receivablas - related partias B0.347 247 B0.347 247 - -
Fiutang usaha - pihak ketiga/
Trade receivables - third parlies a7.851.513 97.951.513 - -
Fiutang Pemenntahy
Dwe from the Government F2.339.183 72.335.183 - -
Fiutang lain<iain = pihak berelasif
Oiher receivables - refated parties 131.821.382 131.921.392 - -
Fiutang lain-lain - pihak ketiga/
her recenables - third parfies 110,350,773 110.350.773 - -
Uang muka cash calfsf
Cash call advances 55125787 55.125. 187 - -
Aset tidak lancar lainnyal
Ciher non-current assels 13.344.905 13.344.905 - -
Investasi tersedia untuk dijual/
Available-for-sale investiments 71.352 - 7352 -
Jumlah aset kevangan/
Totai financial assets 124453473 . 124.446.127 T.352 -
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NOTES TO THE CONSOLIDATED

FINANCIAL STATEMENTS

DECEMBER 31, 2017

{Expressed in US Dollars, unless aftherwise stated)

33. ASET DAN LIABILITAS KEUANGAN (lanjutan} 33. FINANCIAL ASSETS AND LIABILITIES {continued)

Aset yang
tersedia Liabilitas
untuk dijuall keuangan
Pinjaman dan Avallable- lainnyal/Other
Jumlah/ piutang/Loans for-sale financial
Total and receivables assefs liabilities
41 Desamber/Decembar 31, 2017 {lanjutan/continued)
Liabilitas keuangan/
Financial liabilities
Utang usaha - pihak berelasi/
Trade payables - relafed parlies 583.320.844 - 583.320.844
Utang usahs - pihak ketigal
Trade payables - third parlies F0.198 367 - T0.198.367
Utang Pemerintah/
Le fo the Government S0.678.373 - 29.678.373
Utang lain=lain - pihak berelasy
Other payables - related parties 2840 655 - 2.840.655
Utang lain-lain - pihak ketigal
Other payables - fhird pariies J02.782.818 - S02.782.818
Beban yang masih harus dibayar/
Accrued expenses 2r2 106,546 = 20 2.106.5945
Fendapatan yvang ditangguhkan/
Defarred revenue 21.186.263 - 21.188.263
Pinjaman - pihak berelasi'Loan
- refated party 264, 737 962 - 264 737,062
Jumiah liabilitas keuangan/
Total financial liabilities _1.576.852.228 _ = 1.576.852.228
Aset yang
tersedia Liabilitas
untuk dijualf keuangan
Pinjaman dan Available- lainnya/Other
Jumlah/ piutangfLoans for-sale financial
Total _and receivables ~ _____ assetls fiabifities
1 ember! ember 31, 2016
Aset keuangan/Financial assets
Kas dan setara kas/
Cash and cash equivalenis 112.676.501 118.676.501 -
Kas yang dibatasi penggunaannyal
Resiricied cash 40,724 782 40.724.782 -
FPiutang usaha - pihak berelasi/
Trade recelivables - reiated paries 52.429.573 H2.420.573 -
Fiutang usaha - pihak ketiga/
Trade recefvalies - third parties 72.902.101 72.802.101 -
Piutang Pemerintah/
Dwe from the Govermment &Y.008.527 57.008.527 -
Piutang lain-lain - pihak berelasif
Other receivables - refaled parios 111.683.854 111.683.954 -
Piutang lain-lain - pihak ketigad
Other receivables - third parties 138.108.151 138.108.151 -
Llang muka cash cally/
Cash call advances 86.021.065 8G6.021.055 -
Aset idak lancar lainnya/
Other non-current assels B.673.883 8.673.883 .
Investasi tersedia untuk dijualf
Available-for-sale investmeants 3,398, 888 - 3,398,888 -
Jumlah asat keuangan/
Total financial asseats __ 690627 415 EBY 228 527 3,398 888 -
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NOTES TO THE CONSOLIDATED

FINANCIAL STATEMENTS

DECEMBER 31, 2017

{Expressed in US Dollars, unless aftherwise stated)

33. ASET DAN LIABILITAS KEUANGAN (lanjutan) 33. FINANCIAL ASSETS AND LIABILITIES {continued)

Aset yang
tersedia Liabilitas
untuk dijuall keuangan
Pinjaman dan Avallable- lainnyal/Other
Jumlah/ piutang/Loans for-sale financial
Total and receivables assefs lighilities

31 Desember/Decamber 31, 2016 {[anjutan/continuad)

Liabilitas keuangan/
Financial liabilities
Ltang usaha - pihak berelasi

Trade payables - reflated parfies 350,207 974
Utang usaha - pihak ketiga/
Trade payalies - third parfies 114 404 777
Litang Pemarintahy
Dura to the Governmant 58,347 267
Litang lain-lain - pihak berelasi/
Other payables - related parties 5964 122
Ltang lain-lain - pihak ketiga/
Other payables - third parties 152.881.126
Beban yang masih harus dibayars
Accrued expenses 174 422 965
Pendapatan vang ditangguhkan/
Deferred revenue 17.768.748
Finjaman - pihak berelasifLoan
- reiated pany 914.934 071
Jumlah liabilitas keuangan/
Total financial liabilities 1.790.021.050

34. KEBIJAKAN MANAJEMEN RISIKO

Perusahaan dan Entitas Anak memiliki beragam
kegialan usaha, sehingga memiliki potensi berbagai
risiko. Program manajemen risiko yang dimiliki
Perusahaan dan Entitas Anak ditujukan untuk
meminimalkan dampak yang tidak diharapkan pada
kinerja Perusahaan dan Entitazs Anak. Program
manajemen risiko Perusahaan dan Entitas Anak
secara keseluruhan dipusatkan pada pasar keuangan
yang tidak dapat diprediksi dan Perusahaan berusaha
untuk memperkecil efek yang berpotensi merugikan
kinarja keuangan Perusahaan dan Entitas Anak.

a. Risiko usaha

Aktivitas bisnis Perusahaan dan Entias Anak
dipengaruhi berbagai risiko usaha misalnya
sebagai berikut:

i. Perkiraan cadangan minyak mentah, gas
alam dan panas bumi milik Perusahaan dan
Entitas Anak fidak pasti dan mungkin
terbukti tidak akurat dar wakiu ke waklu
atau mungkin tidak dapat secara akurat
mencerminkan  tngkat cadangan vyang
sebenarnya, atau bahkan jika akurat,
keterbatasan teknis dapat mencegah
Perusahaan dan Entitas Anak untuk
mendapatkan kembali cadangan ini.

34. RISK MANAGEMENT POLICY

The Company and Subsidiaries has various business
activities, which expose them fo various potential
risks. The Company's and Subsidianes’ overall risk
managemen! program focuses on  mMiMMmMising
pofential adverse effects on the financial performance
of the Company and Subsidiaries. The Company’s
and Subsidiagnes” overall NsK management program
focuses on the wunpredictability of financial markets
and seeks lo minimise polential adverse effecls on
tha Companys and Subsidiaries' financial
performance.

a. Business risk

The Company and Subsidianes's business
acliviies are exposed lo a varely of business
risks which are as follows:

i.  The Company and Subsidiaries’s crude oll,
natural gas and geothermal! reserves
esfimates are uncertain and may prove to be
inaccurate over time or may not accurately
reffect actual reserves levels, or even if
accurale, technical limitations may prevernt
the Company and Subsidiaries from
retrieving these reserves.
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CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
KONSOLIDASIAN
31 DESEMBER 2017

{Dinyatakan dalam Dolar AS, kecuali dinyatakan lain)

34. KEBIJAKAN MANAJEMEN RISIKO {Janjutan)

a. Risiko usaha {lanjutan)

Perusahaan dan Entitas Anak lerganiung
kepada kemampuan manajemen untuk
mengembangkan cadangan yang ada,
menggantl cadangan yang ada dan
mengembangkan cadangan tambahan.

b. Risiko pasar

Risiko nilal tukar mata uang asing

Sebagian  besar pendapatan  dan
pengeluaran operasi dari Perusahaan
didenominasi dalam mata uang Dolar AS
dan mata uang pelaporan dar Perusahaan
dan Entitas Anak adalah Dolar AS,
sehingga Perusahaan dan Entitas Anak
mempunyal eksposur yang minimal
terhadap fluktuasi mala uang asing.

Analisis sensitivitas

Penguatan/{pelemahan) Rupiah terhadap
Dolar AS akan meningkatkan/
(menurunkan) labaf{rugi} sebesar jumlah
yang ditunjukkan di bawah. Analisis ini
didasarkan pada wvaran nilai tukar mata
uang asing yang mungkin terjadi pada
tanggal pelaporan yang ada di Perusahaan
dan Enlitas Anak. Analisis dilakukan
dengan dasar yang sama pada fahun
2017, meskipun varian nilai tukar mata
uang asing yang mungkin terjadi berbeda,
seperti ditunjukkan di bawah ini.

Fenguatan/S efin

NOTES TO THE CONSOLIDATED
FINANCIAL STATEMENTS
DECEMEER 31, 2017

{Expressed in US Dollars, unless aftherwise stated)

34. RISK MANAGEMENT POLICY {continued)

a. Business risk (comntinued)

i,

The Company and Subsidiaries s
depandent on management’s ability fo
develop exisling reserves, replace existing
resenves and develop additional resaerves.

b. Market risk

i

Foreign exchange nsk

The majonty of the Companys and
Subsidiaries’ revenue and operating
expenditure is denominated in US Dollars
and the reporting currency of the Company
and Subsidiaries is the US Doliar, thus the
Company and Subsidiaries have a minimum
gxposure to fluctuations in foreign exchange
rates.

Sensitivity analysis

A strengthening/{weakening) of Rupiah fo
the LIS Doilar would have
increased/{decreassed) profitffloss) by the
amounts shown beiow. This analysis is
based on foreign currency exchange rale
varnancaes that are considered 1o be
reasonably possible at the reporting daltes of
the Company and Subsidiaries. The
analysis is performed on the same basis for
2017, except that the reasonably possible
foreign exchange rate varances were
different, as shown below.

Pelemahan/Weakening

Laba atau (rugl)/Profit or (foss)  Laba atau {rugil/Profit or (loss)

31 Desember 2017
DR (pergerakan 5%)

(6.407.279)

December, 37 207

6,395 TEG DR (moverment 55



The origing! consolidated financial staterments included herain
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PT PERTAMINA HULU ENERGI DAN ENTITAS ANAK/AND SUBSIDIARIES

Lampiran 5M01 Schedule

NOTES TO THE CONSOLIDATED

FINANCIAL STATEMENTS

DECEMBER 31, 2017

{Expressed in US Dollars, unless aftherwise stated)

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
KONSOLIDASIAN

31 DESEMBER 2017

{Dinyatakan dalam Dolar AS, kecuali dinyatakan lain)

34. KEBIJAKAN MANAJEMEN RISIKO (lanjutan) 34. RISK MANAGEMENT POLICY {continued)

b. Risiko pasar {lanjutan) b. Marketl risk (confinuwed)

Risiko harga

Perusahaan terekspos terhadap risiko
pasar vang berhubungan dengan
pergerakan harga minyak mentah karena
minyak mentah adalah produk komoditas
yang diperjvalbelikan di pasar minyak
dunia. Sebagal produk komoditas, harga
minyak mentah sangat tergantung pada
dinamika pasokan dan permintaan minyak
mentah di pasar ekspor dunia, yang
sangat dipengaruhi oleh:

- Faktor-faktor fundamental (seperti
produksi, persediaan, kondisi kilang,
fasilitas pipa dan kebijakan produksi.
tingkat pertumbuhan ekonomi,
kebuluhan, musim dan ketersediaan
teknologl sumber tenaga altematif).

- Faktor-faktor non-fundamental
{kekhawatiran pasar akibat gangguan
politik, keamanan dan aksi spekulasi di
pasar minyak).

Harga minyak mentah Perusahaan
ditenfukan  berdasarkan ICP  wang
didasarkan harga minyak mentah dunia
dengan kualitas yang sama sehingga
cenderung sangat mengkuti siklus dan
terpengaruh oleh flukluasi yang signifikan
yang disebabkan oleh dinamika pasckan
dan permintaan seperti yang didiskusikan
di atas. Namun demikian, Perusahaan
tidak melakukan lindung nilai terhadap
fluktuasi harga minyak mentah sesual
dengan instruksi dari Pertamina. Risiko
fluktuasi harga minyak mentah dimonitor
secars berkesinambungan untuk
mengetahui besarmya eksposur risiko yang
dihadapi Perusahaan.

i,

Price risk

The Company is exposed to market risk
associated with price movements of crude
oif since crude ol is a commodity product
fraded on the word crude markels. As a
commaodify product, global crude oif prices
are principally dependent on the supply and
demand dynamics of crude oil in the world
export  market which are significantly
affected by:

- Fundamental  factors  {such  as
production,  inventory, conditions of
refinenes,  pipafine  facilities  and
production policy, economic  growth,
needs, seasons and he fechnological
availability of alterative energy sources).

- Non-fundamerntal  factors  (market
concemns due to political uncertainty,
security and speculation in the oi
market).

Prices far the Company s crude oil are based
an ICP which are based on global crude oil
prices wilh similar grades and therefore tend
fo be highly cyclical and subject to significant
fluctuations due fo supply and demand
dynamics as discussed above. However, the
Company does nol use denvative
instrurnents to hedge exposure fo crude oil
price risk in accordance with instruction from
Parfamina. The rsk of crude oil price
fluctuations (s monifored on an ongoing
basis to determine the magnifude of risk
expasures facing the Company.



The origing! consolidated financial staterments included herain
are it the Indoneaian language.

PT PERTAMINA HULU ENERGI DAN ENTITAS ANAK/AND SUBSIDIARIES

Lampiran 5M02 Schedule

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
KONSOLIDASIAN
31 DESEMBER 2017

{Dinyatakan dalam Dolar AS, kecuali dinyatakan lain)

NOTES TO THE CONSOLIDATED

FINANCIAL STATEMENTS

DECEMBER 31, 2017

{Expressed in US Dollars, unless aftherwise stated)

34. KEBIJAKAN MANAJEMEN RISIKO {lanjutan) 34. RISK MANAGEMENT FPOLICY (continued)

b. Risiko pasar {lanjutan) b.  Market risk (continued)

Risiko harga {lanjutan)

Meskipun harga jual gas biasanya terkait
dengan harga minyak mentah, rumus
penentuan harga gas biasanya lebih tidak
berfluktuasi dibandingkan harga minyak
mentah. Selain itu, penjualan gas biasanya
berdasarkan kontrak jangka panjang
dengan kemampuan untuk melakukan
negosiasi harga. Cin-cin ini - membuat
eksposur Perusahaan terhadap
pergerakan harga gas menjadi berkurang
divandingkan pergerakan harga minyak.
Karena semua kontrak harga gQas
ditentukan berdasarkan negosiasi paling
tidak selahun sekali, Perusahaan dapat
melakukan negosiasi yang memberkan
manfaat lebih kepada Perusahaan. Hal ini
didukung oleh harga gas di Indonesia yang
lebih rendah daripada harga gas dunia.

Perusahaan dan Entitas Anak tidak
terekspos secara signifikan dengan risiko
suku bunga karena tidak ada aset dan
liabilitas berbunga yang signifikan kecuali
piutang dari PT Donggi Senoro LNG dan
pinjaman dari Pertamina yang ftingkat
bunganya dipengaruhi oleh tingkal bunga
pasar. Oleh karena itu, pendapatan dan
arus kas vang diperoleh darn akbvitas
operasi secara substansial independen
terhadap perubahan suku bunga pasar.
Untuk piutang kepada DSLNG dan
pinjaman dari Pertamina, Perusahaan
secara berkala memonitor fingkat bunga
pasar untuk memitigasi rislko suku bunga,

i,

Price risk {confinued)

Despite the fact that gas prces are lypically
finked to the crude oil price, the price formula
for gas sales is lypically less volalie
campared lo the crude ol price. In addition,
the nature of gas sales is based on long-
term contracts with the capacity for price
negofiations. These features make the
Company's exposures with gas price
movemenis Jless  than crude price
movemenis. Since all gas sales coniracts
require negofiation of gas prices at lgast on
an annual basis, therefore the Company can
negoliate gas prices for the benefit of the
Company. This 1s supported with the
average gas sales prices in Indonesia are
much lower than global prices.

The Company and Subsidianes are not
significantly exposed lo inlerest rale risk
since there are no significant inferest
bearing assets and Nabilities except for the
receivable from PT Donggi Senoro LNG and
the loan from Pertamina for which the
inferest rate is impacted by market interest
rates. Therefore, the Companys and
Subsidianes’ income and operaling cash
flows are substanfially independent of
changes in marke! interesf rates. In respact
to the receivable from DSLNG and loan from
Perfamina, the Company requiary monitors
markal interest rale to miligate inferest rate
FISK.



The origing! consolidated financial staterments included herain
are it the Indoneaian language.

PT PERTAMINA HULU ENERGI DAN ENTITAS ANAK/AND SUBSIDIARIES

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN

KONSOLIDASIAN
31 DESEMBER 2017

{Dinyatakan dalam Dolar AS, kecuali dinyatakan lain)

34, KEBIJAKAN MANAJEMEN RISIKO (lanjutan)

b. Risiko pasar (lanjutan)

ii. Risiko suku bunga

Lampiran 5M03 Schedule
NOTES TO THE CONSOLIDATED
FINANCIAL STATEMENTS

DECEMBER 31, 2017
{Expressed in US Dollars, unless aftherwise stated)

34. RISK MANAGEMENT POLICY (continued)
b. Market risk {continued)

il.  Interest rafe risk

Suku bufga mangarmbang!

Suiku bunga tetag

Fi {e Fixed rate
Kurang dari Lebih dari Kurang dari Lebih dari Mo Fungal
satu tahuand saty tahund satu tathund Satu tahasn MNon
Legs ffan More than Lags i Mare fean fifaragf dumlahl

A1 DesembarDecember IL20VT  _ oneyear  _ opeyedr  _ oheyear ofewear beanmg  _ Toral

Asat keuangan/Financial assels
KA dan kas salara ksl
Crasly s cash equavalens
Kaz vang dibatasi
aerrggunaE nnyay Aesingfod cash
Fiutany usala - plhas berslasid
Treta racenysiieg - relsded parfies
Fiutang wsaha - pihas katipad
Trieda receivshieg - i padiag
Fiutang Pemerintahl
Lura frpm The Govarmmsnt
Piytang la-lain - pihak barglasy
CDthar recenaides « ralsed parfics
Fiutang lain-lan - pihak ketigal
Uier receivahies - g pevias
Liang muka choh calls!
Cagh call fatsances
Azt tidak lancar lalnnym,
(har non-curmsni geseds

Jumlah aset kevangan/
Tatal financial rssels

Liabilitas kewangan!
Financial Nabdlilies
LMarg wsaha - pikak verg baralasl’
Trada payeldas - refelen parfies
Liardg weaha - pitol kedigs'
Travie payalies - T parkiss
Liarg Pamenntah!
Luae dp the Governmpr
Uaryg in-ain - gihas berelsgil
(har papadies - mialed paifes
Liarg laindain - pihas ketigay
(Wfvar prymdies - end parias
Babiamn yang reasih harus
dibayan Aoorved expenEas
Pandapalan yarg ditanggubkan’
Dirdfovrod revonnge
Finjadnan - fihak benelasil
Loan - redated pardy

Jumlah liabilitas kewangan'
Tatal fnancial fabiites

107 505 482 107.503.492  107.503.492
25,420,033 30,141,802 - G5.581.835

- - - BOHTIAT  BOSIT.NT
97,851,511  O7.851.513

- FLAIDAES V2339482
131.821.302 131921302

- - - 110350773 110350773

- 56125787  55.125.787

- - 1344 508 13,344 505
Wr.Leade: 15420.033 . 30141802 GES.H4.232 | T24.446.127
- GhazAMLA4d  RELA0A4

- - FOAGS3ET  70.188.367

= - 59678373 BOLGTAATE

- 2.B41 655 2 R4 655

- A2.TA2E18  J0Z.7H2EIR

- FLASIE 272106945
2LAMEIET 21.136.263

52 242 738 172,495 225 - sma7aren

92.242.736 172495306

1MEAI42EE 1.576.B52.228



The origing! consolidated financial staterments included herain
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PT PERTAMINA HULU ENERGI DAN ENTITAS ANAK/AND SUBSIDIARIES

Lampiran 5M04 Schedule

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
KONSOLIDASIAN
31 DESEMBER 2017

{Dinyatakan dalam Dolar AS, kecuali dinyatakan lain)

34. KEBIJAKAN MANAJEMEN RISIKO {Janjutan)

C.

NOTES TO THE CONSOLIDATED
FINANCIAL STATEMENTS
DECEMEER 31, 2017

{Expressed in US Dollars, unless aftherwise stated)

24, RISK MANAGEMENT POLICY (continued)

Risiko kredit c. Creditrisk
Pada tanggal 31 Desember 2017, jumlah As af December 31, 2017, the tofal maximum
maksimal eksposur dari risike kredit adalah exposure to credit nisk was USE728 205 665,
US5728.205,665. Risiko kredit terutama berasal Credil sk arises from cash and cash
dari kas dan setara kas, kas yang dibatasi equivalents, restricted cash, trade receivables,
penggunaannya, piutang usaha, piutang due from the Government, other receivables,
Permerintah, piutang lain-lain, uang muka cash cash call advances and ofher non-curren! assels.
cafl dan aset tidak lancar lainnya.
semua kas di bank dan dana yang dibatasi All cash in banks and resiricted cash are placed
penggunaannya ditempatkan pada bank vang with in stale-owned banks which have an AAA
dimilki  Pemerintah  vang mendapatkan and AA+ rafings.
peringkat AAA dan Ab+,
Manajemen yakin akan kemampuannya untuk Management is confident in its abilify to continue
terus mengendalikan dan mempertahankan to controf and sustain minimal exposure fo credit
eksposur yang minimal terhadap risiko kredit risk given that the Company and Subsidiaries
mengingat Perusahaan dan Entitas Anak have clear policies on the selection of customers,
memiliki kebijakan yang jelas dalam pemilihan fegally binding agreemenls in place for oil and
pelanggan, terdapat perjanjian yang mengikat gas sales fransactions and historically low levels
secara hukum untuk transaksi penjualan minyak of bad debls. The Company's and Subsidiaries’
dan gas bumi dan secara historis mampunyai general policies for oil and gas sales o new and
tingkat yang rendah untuk piutang usaha yang gxisting customers are as follows;

bermasalah. Kebijakan umum Perusahaan dan

Entitas Anak untuk penjualan minyak dan gas

bumiuntuk pelanggan yang baru dan pelanggan

yang sudah ada adalah sebagai berikut:

- Memilih pelanggan dengan kondisi - Selection of custorners with strong financial
keuangan yang wskuat dan reputasi yang conditions and good reputalions.
baik.

- Menerima pelanggan baru yang disetujui - Acceptance of new customers is approved
oleh pihak yang berwenang sesuai dengan by the authorised personnel according fo the
kebijakan delegasi kekuasaan Perusahaan Caompany's and Subsidiaries’ delegation of
dan Entitas Anak. authorily poficias.

Pada tanggal 321 Desember 2017, jurmlah As at December 31, 2017, fotal receivables

piutang yang belum jatuh tempo dan tidak neither past due nor impaired amount fo

mengalami penurunan nilai  sebesar LIS§436,438,860.

LUS$436.438.860.

Pada tanggal 31 Desember 2017, umur piutang As at December 31, 2017. the aging of lrade

usaha, piutang pemerintah dan piutang lain-lain receivables, due from fhe Government and other

yang telah jatuh tempo namun lidak mengalami recelvables that are already past due but not
penurunan nilai pada tanggal pelaporan adalah impaired at the reporting date are as follows:
sebagai berikut;

2017

Lewat jalub tempo: Ovar due:

= Kurang dan 3 bulan 51.953.796 Less than 3 mornths -

- 3 -6 bulan 4.259 3 - 6 months -

- = B bulan 1.056.153 = 6 months -

23,014,208

Piutang sebesar US553.014.208 tersebut
berasal dari pihak-pihak yang tidak terdapat
sejarah wanprestasi dalam dua tahun terakhir.

The receiwvables amounting fo LUISES3.014 208

involve a number of parties for whom there is no
history of defaulf in the past iwo years.



The origing! consolidated financial staterments included herain
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PT PERTAMINA HULU ENERGI DAN ENTITAS ANAK/AND SUBSIDIARIES

Lampiran 5M05 Schedule

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
KONSOLIDASIAN
31 DESEMBER 2017

{Dinyatakan dalam Dolar AS, kecuali dinyatakan lain)

34. KEBIJAKAN MANAJEMEN RISIKO {Janjutan)

NOTES TO THE CONSOLIDATED
FINANCIAL STATEMENTS
DECEMEER 31, 2017

{Expressed in US Dollars, unless aftherwise stated)

24, RISK MANAGEMENT POLICY (continued)

c. Risikoe kredit {lanjutan) c. Credif risk (conlinusd)]
Manajemen telah melakukan penilaian terhadap Management has asseszed the Company's and
debitur Perusahaan dan Entitas Anak yang Subsidianes’ deblors and the credit gquality of the
menunjukkan bahwa kualitas kredit dari para borrowers is adjudged to be good, because most
debitur tersebut balk, karena sebagian besar paymenis are made on time.
pembayaran dilakukan tepat waktu,
d. Risiko likuiditas d. Liguidity risk
Risiko likuiditas merupakan risike yang muncul Liguidity risk is defined as a nisk that anses in
dalam situasi dimana posisi arus kas situations where the Company’s and
Perusahaan dan Entitas Anak mengindikasikan Subsidiaries’ cash flows indicale that the cash
bahwa arus kas masuk dari pendapatan jangka inffow from short-lerm revenue is nol encugh o
pendek lidak cukup untuk memenuhi arus kas cover the cash outflow of shor-term
keluar untuk pengeluaran jangka pendek. expenditure. Mast of the Companys and
Sebagian besar arus kas masuk Perusahaan Subsidiaries’ cash inflow depends on funding in
dan Entitas Anak bergantung pada dana dari the form of “cash calls” from Perlamina. The
Pertamina, dalam bentuk cash call. Perusahaan Company's and Subsidiaries have a negative
dan Entitas Anak memiliki modal kerja yang working capifal balance of US$§632,035,293 as
negatif sebesar US3632.035.293 tanggal of December 31, 2017 which is mainiy due o the
31 Desember 2017 yang sebagian besar fiability fo Perfamina. The Companys and
disebabkan oleh kewajiban ke Pertamina. Oleh Subsidianes’ managemenis regularly monitor
karena itu, manajemen Perusahaan ruflin the projected and actual cash flows and regularly
melakukan monitor atas perkiraan arus kas dan coordinate  their funding arrangements  wilh
arus kas aktual dan melakukan koordinasi Pertamira to fulfill such obligations. As a resull,
secara rutin atas pendanaan dengan Pertamina the liquidity nisk can be maintained a reasonable
untuk memenuhi kewajiban tersebut. Sebagai feval.
hasilnya, risiko likuiditas dapat diminimalisasi ke
lingkat yang wajar.
_ 2017
Lebin dari
1 tahun damn
kurang dari
5 tahund
Kurang dari Later than Lebih dari
1 tahun/ T year and 5 tahun/
Less than nadt fater than Later than Jumlahd
—Tyear  __ 5years 5 yoars Total
(Berdasarkan PSAK G0) {in accordance with SFAS 60)
Liabilitas keuangan Financial liabilities
Litang usaha B52.519.211 - -  B53518.211 Trade payablas
Itang Femerintah BOGTE. 373 - - oETE.3T3 Dira ta the Govarmnineni
Béban yang masih hanus
dikaavar 272,106,945 - 272 108,348 Accrued expenses
Litang lain-ain 305623473 - - 305823473 (ither payables
Pandapatan yarg ditangguhkan 21,166,263 - - 21,166,263 Daferred revamie
Pinjaman 92242736 172495225 - _ 264.737.962 Loan
Jumiah liabilitas keuangan  1.404.357.002 _ 172.495.226 - 1.576.852.228 Total financial labilities



The origing! consolidated financial staterments included herain
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PT PERTAMINA HULU ENERGI DAN ENTITAS ANAK/AND SUBSIDIARIES

Lampiran 5M06 Schedule

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN

KONSOLIDASIAN
31 DESEMBER 2017

{Dinyatakan dalam Dolar AS, kecuali dinyatakan lain)

34. KEBIJAKAN MANAJEMEN RISIKO {Janjutan)

NOTES TO THE CONSOLIDATED
FINANCIAL STATEMENTS
DECEMEER 31, 2017

{Expressed in US Dollars, unless aftherwise stated)

24, RISK MANAGEMENT POLICY (continued)

a. Nilai wajar e. Fairvalue

Milai wajar adalah suatu jumlah dimana sualu Fair value is the amount for which an asset could

aset dapat dipertukarkan atau suatu liabilitas be exchanged or a liabiity seftled belween

diselesaikan antara pihak yang memahami dan knowledgeabie and wiliing parties In an arm’s-
berkeinginan untuk melakukan transaksi wajar. length transaction.

Aset dan liabilitas keuangan lancar Perusahaan The Companys and Subsidiaries’ current

dan Enfitas Anak diharapkan akan dapat financial assets and liabiliies are expected fo be

direalisasi atau diselesaikan dalam jangka realised or settled in the near ferm. Therefore,
wakiu dekat. Oleh karena tu, nilal tercatatnya their carrying amounis approximate to their fair
mendekati nilai wajarnya. value,

Tabel di bawah ini menganalisis instrumen The fable below analyses financial instruments

keuangan yang dicatat pada nilai  wajar carried at fair value, by fevel of valuation method.

berdasarkan tingkatan metode penilaian. The different fevels of valuation methods have

Perbedaan pada seliap tingkatan metode been defined as follows:

panilaian dijelaskan sebagai berikut:

- Harga dikulip {tidak disesuaikan) dar pasar - Quoled prices (unadjusted) in active markels
yvang aktif untuk aset atau liabilitas yvang for identical assels or liabififies (Lavel 1);
identik (Tingkat 1);

- Input selain harga yang dikutip dan pasar - Inputs other than gquoted prices included
vang disartakan pada Tingkat 1 yang dapat within Leve! 1 thal are observable for the
diohservasi untuk aset dan liabilitas., baik asset or liahility, either directly {thal is prices)
secara langsung (yailu sebagai sebuah or indirectly (that is, derived from prices)
harga) atau secara tidak langsung (yailu (Level 2} and
sebagai turunan dar harga) (Tingkat 2); dan

- |Input untuk asel atau liabilitas yang tidak - Inputs for the asset or hability that are not
didasarkan pada data pasar yvang dapat based on observable markel data [thal is,
diobservasi (informasi yang lidak dapat unabservable inputs) (Level 3).
diobservasi) (Tingkat 3).

Tabel berikul menyajikan aset dan liabilitas The following table presants the Company's and

Perusahaan dan Enfitas Anak yang diukur Subsidiaries’ asseis and liabilifies that are

sebesar nilai wajar pada 31 Desember 2017, measured at fair value at December 31, 2017.

Tingkat 1/ Tingkat 27 Tingkat 3/ Jumlahy
Lewval! Leval 2 Leavel 3 Total

Aset keuangamn Financial assel

Investash tersedla uniuk dijual = T.a52 Pt Avallable-for-zale Investmed

Jumlah aset keuangan : - T.352 7352 Total financial assel
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PT PERTAMINA HULU ENERGI DAN ENTITAS ANAK/AND SUBSIDIARIES

Lampiran 5M07 Schedule

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
KONSOLIDASIAN
31 DESEMBER 2017

{Dinyatakan dalam Dolar AS, kecuali dinyatakan lain)

34, KEBIJAKAN MANAJEMEN RISIKO (lanjutan)

f.

Manajemen risike permodalan

sesual dengan  kKebijakan  Pertamina,
kebijakan permodalan dan pendanaan
sapenuhnya diatur oleh Pertamina.
Perusahaan dan Entitas Anak tidak diberikan
otorisasi untuk melakukan pinjaman, baik
jangka pendek maupun jangka panjang. Cleh
kKarena ifu, penerimaan modal Perusahaan
dan Entitas Anak sangat tergantung
sepenuhnya dengan kemampuan Pertamina

mendapatkan pendanaan.

35. AKTIVITAS YANG TIDAK MEMPENGARUHI

36.

ARUS KAS

Aklivitas  investasi dan pendanaan Perusahaan
yang tidak memiliki pengaruh arus kas adalah

sebagai berikut:

Pambayaran dividen kepada
Pertamina melalui offsetfing
dengan piutang dan Peramina

Saling hapus piutang Pertamina
dengan hutang kapada
FPertamina

Penambahan asel
minyak dan gas yang barasal dari
pembongkaran dan restorasi

Penarmbahan aset minyak dan gas
yvang berasal dar gross-up
parficipeiing imterest PHE ORNWJ
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34. RISK MANAGEMENT POLICY {continued)
f. Capital risk management

In accordance with Pertamina's policy, capital
and financing activites are arranged by
Peramina. The Company and Subsidiares are
naf authonsed to conduct any shor-term or long-
term borrowings. Therefore, the Company's and
subsidiaries’s capilal in flow is fully dependent
on Pertamina's ability to obtain financing.

35. ACTIVITIES NOT AFFECTING CASH FLOWS

investment and financing activittes of the Company
which do nat affect cash flows are as follows:

20186

99,694,917

B27.747 604

118.170.734

278.363.808

KEJADIAN SETELAH TANGGAL NERACA

Berdasarkan Rapat Umum Pemegang Saham
Sirkuler Perusahaan tertanggal 5 Februan 2018,
susunan Direksi Parusahaan sebagai berikut;

Direksi:

P.J Direkiur Cperasi dan Produksi
FJ Diraktur Keuangan
dan Business Support
PJ Diraktur Eksplorasi
PJ Direktur Pengombangan

Setllermeant of dividends due fo Peramina

by offsef against the account

250,892,819 receivable from Peraming
OHfset between Account Receivable

fromm and Account Payabila

628 693.952 fo Pertaming
O and gas propery addition

rasulting fram capitalization due fo

46.649.430 decommussioning and sife restorabion
Chil and gas propery addifion resulting

from capitalization due fo gross-up of

. participating interest in PHE ONWJ

J6. SUBSEQUENT EVENT

Based on the Company's Clrcular General Meeling
of Shareholders dated February 5 2018, the
composition of the Company’s Board of Direclor is
changed to be as follows:

Directors:
Acting Cperation

Ekariza and Production Direcior

Acting Finance and Business

Huddie Dewanio Support Directar
Abdul Mutalip Acting Exploration Director
Afif Saifudin Acting Development Direclor



